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Tiirkiye Garanti Bankasi Anonim Sirketi'nden

Ortakh@imizin kayda alinmis olan toplam 2.000.000.000 TL nominal degerli banka bono
ve/veya tahvillerden halka arz edilecek 350.000.000 TL nominal degerli banka bonolan
niteligindeki bliimiin satisina iliskin duyurudur. :

S6z konusu banka bonolar, Sermaye Piyasast Kanunu’nun 4’iincii maddesi uyarinca
Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ' -9/-29\7  tarih ve 8[&?-? 10say1 ile kayda alinmistir.
Ancak kayda alinma ortakhgimizin ve banka bonolarinin Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamina
gelmez. Banka bonolarina iligkin olarak ihragcinin yatinmeilara karsi olan ddeme yiikiimliilégii
Kurul veya herhangi bir kamu kuriilusu tarafindan garanti altina allnmamis olup, yatirim
kararmn, ihra¢cinin finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

Sermaye Piyasasi Kanunu uyarimnca, sirkiiler ve eklerinde yer alan hilgilerin gercegi diiriist
bir bicimde yansitmasindan ihraggilar sorumludur. Ancak, kendilerinden beklenen #zeni
gostermeyen araci1 kuruluslara da zararn ihrageilara tazmin ettirilemeyen kismi i¢in miiracaat
edilebilir. Bagimsiz denetim kuruluslan ise, denetledikleri finansal tablo ve raporlara iliskin olarak
hazirladiklar raporlardaki yanlhs ve yanilticr bilgi ve kanaatler nedeniyle dogabilecek zararlardan
hukuken sorumludur.

Bu sirkitlere dayanak olan izahname 07/10/2011 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil
edilmis olup, 07/10/2011 tarih ve 300778-2011 sayih TTSG, ortakhgumzin www.garanti.com.tr
adresli internet sitesi ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu’nda (kap.gov.tr) yayiumlanmstir. Ayrica
basvuru yerlerinde incelemeye actk tutulmaktadir. Yatirim Kararinin izahnamenin ve sirkiilerlerin
biitiin olarak incelenmesi ve degerlendirilmesi sonrasi verilmesi gerekmektedir.

Stz konusu izahname kapsaminda daha 6nce ihra¢ edilen banka bono ve/veya tahvillere iliskin
bilgiler asagidaki tabloda verilmektedir,

Kayda alnan |, 004 500.000 TL

toplam tutar
Tarii Tutar (TL) I::ﬁ:" Toplama Valér Vade Sonu | Vade ISIN

Satis 1 222';‘;’“ 750.000.000 | 10-13 Ekim 2011 | 14.10.2011 | 09.042012 | 178 gun | TROGRAN41217
Banka .

Satis 2 Bonoau | 250.000.000 | 1518 Kasim 2011 | 21.11.2011 | 17.052012 | 178giin | TRQGRANS1216
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Yatirimeilara Uyarilar:

Turkiye’de faaliyet gosteren bir kredi kurulusunun yurt i¢i subelerinde gercek kisiler adina acilmis
olan ve miinhasiran gek keside edilmesi diginda ticari iglen:lere konu olmayan Tiirk Lirasi, déviz
ve kiymetli maden cinsinden tasarruf mevduati hesaplarinin anaparalart ile bu hesaplara iligkin
faiz. reeskontlart toplaminin 50 bin TL’ye kadar olan kismi, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu
aracilig1 ile sigorta kapsamindadir. ‘

Ancak Bankalar tarafindan ihrag .edilecek banka bonosu ile ilgili olarak Bankalarca yatirimcilara
ddenecek tutarlar, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun 16.09.2011 tarih ve 20190
Sayili Kurul Karar’min 1-b) maddesinde de belirtildigi iizere, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu
tarafindan sigortalanmamig oldugundan Tasarruf Mevduat: Sigorta Fonu sigortast kapsaminda
degildir. Bu hususun gergek kisi yatinimeilar tarafindan yatinm karari verilirken dikkate alinmasi
gerekmektedir.
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LIHRAC EDILEN BANKA BONOLARINA ILiSKIN RiSK FAKTORLERI

Isbu sirkiler ile ihraci yapilacak olan banka bonosuna iliskin ihraccinin yatirimcilara karsi olan ddeme
yuktimliligt herhangi bir kamu kurulusu tarafindan paranti altina alinmamus olup, yatinm kararinsn,
ihragcinin finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

Asagida yer alan tanimlamalar, ihrag edilecek borglanma araglarina yatirim yapilmast ile ilgili ana riskleri
kapsamaktadir. Burada yer alan her risk, ihraggimin isleri, operasyonlar: ve mali durumu iizerinde énemli
olumsuz etkiler olusturabilir. Bununia birlikte bu riskler ve iiritn bazli risk faktorleri bor¢lanma aracinin
1slem fiyatini veya yatirimcinin bu borglanma araci lizerindeki haklarini olumsuz olarak etkileyebilir ve
yatirimet bunun sonucunda yatinmlarimn bir kismini veya tamamint kaybedebilir.

Muhtemel yatinmailarin asagidaki riskler ve iiriin bazli risk faktérlerinin thrag¢inin karsilasabilecegi ya
da irliniin dogasindan kaynaklanabilecek tiim riskler olmadigi konusuna dikkat etmeleri gerekmektedir.

ihra(;c,:l kendi operasyonlar1 ve bor¢lanma aracinin tiiriine gére énemli olabilecek riskleri tammiamaktadir.
Thrag¢inin mevcutta 6nemli olarak gérmedigi veya halihazirda haberdar olmadigi ilave riskler olabilir.

Sézkonusu borglanma araglarina iliskin riskleri tam anlamiyla anlayamayan muhtemel yatinmcilar
bagimsiz finansal tavsiye almalidirlar.

1.1. ihrag edilen bor¢lanma aracina iliskin riskler:

ihracer Riski: Piyasada olusabilecek olumsuz durumlar ve/veya ihraggimin ydnetiminden ve mali
biinyesinden kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle ihragcinin yiikiimliiliklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyle yatinmeinin karsilasabilecegi zarar olasiligini ifade eder.

Banka bonosu ihraggisimin anapara ve faiz yiikiimliiliklerini 6deyememesi durumunda yatinmcilar
alacaklanm hukuki yollara bagvurarak tahsil edebilirler. Banka'nin tasfiyesi halinde, 5411 sayili
Bankacilik Kanunu ve diger kanunlarda belirtilen dncelikli ve teminath alacaklilardan sonra gelmek {izere
banka bonosu sahipleri alacaklarini tahsil edebilecektir.

Piyasa Riski: Banka bonosunun vadeye kadar elde tutulmasi durumunda yatirimer tarafindan anapara ve
taahhiit edilen faiz vade sonunda tahsil. edilecektir. Banka bonosunun vadesinden énce satilmas:
durumunda sézkonusu bononun piyasa degeri piyasa faizlerinin degisiminden dogrudan tkileneceginden,
piyasa faiz oranlari yiikseldiginde bononun degeri azalirken, faiz oranlan distiigiinde ise bononun piyasa

degeri artacaktir. S6zkonusu menkul kiymetin vadesi uzadikga faiz oranlarindan etkilenme oram da
artacaktir.

Likidite Riski: Yatmmcimin, Banka bonosunu satarak yaptigi yatinm vadesinden &nce nakde
déniistirmek istemesi durumunda sézkonusu menkul kiymetin alim satim igin meveut piyasa yapisinin

51§ olmasi ve diger nedenlerle pozisyonlarimi uygun bir fiyatta, yeterli tutarda ve gerekli zamanda elden
¢ikaramamasi halinde ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.




1.2. Diger riskler:

Banka, Bankacthk Kanunu hitkiimleri uyarinca faaliyet gostermekte olup aym kanun hitkiimleri uyarinca,
BDDK diizenleme ve denetimine tabidir.

Bankacilik Kanunu uyarinca BDDK, konsolide veya konsolide olmayan bazda yaptigi denetimler
sonucunda bir bankann;

a) Aktiflerinin vade itibanyla yiiktimliiliiklerini kargilayamama tehlikesiyle karst karsiya gelmesi ya
da likiditeye iliskin diizenlemelere uymamasi,

b) Gelir ve giderleri arasindaki ilgi ve dengelerin bozulmas: nedeniyle kirlihgin faaliyetleri emin bir
sekilde yliriitecek yeterlilikte olmamast, '

¢) Ozkaynaklartinm sermaye yeterlilifine iligkin diizenlemelere gére yetersiz olmas: veya bu
durumun ger¢eklegmek iizere bulunmasi,

d) Aktif kalitesinin mali biinyeyi zayiflatabilecek sekilde bozulmast,

) Bankacilik Kanunu’na ve ilgili diizenlemelere veya Kurulca alinan kararlara aykari nitelikte karar,
islem ve uygulamalanmn bulunmast,

f) I¢ denetim, i¢ kontrol ve risk yonetim sistemlerini kurmamasi veya bu sistemleri etkin ve yeterli
bir sekilde isletmemesi veya denetimi engelleyici herhangi bir hususun bulunmasi,

g) Yonetiminin basiretsizligi nedeniyle Bankacilik Kanunu ve ilgili mevzuat ile tammlanms
risklerin 8nemli 6l¢iide artmas: veya malf biinyeyi zayiflatabilecek sekilde yogunlasmasi,

héllerinden herhangi birini tespit etmesi durumunda, ilgili bankadan Bankacilik Kanunu’nun 68. ve 69.
maddelerinde Ongoriilen diizeltici ve iyilestirici tedbirlerinden bir veya birkagimun ya da tamaminin ve
BDDK’ nin uygun gorecegi bir siire ve onaylayacag: bir plan dahilinde alinmasini ve uygulanmasim o
bankanin y&netim kurulundan isteyebilir. Ancak ilgili banka tarafindan 68. ve/veya 69. maddelerde yer
alan 6nlemlerin alinmamast veya alinan §nlemlere ragmen sorunlarin giderilememesi ya da bu tedbirlerin
alimmasi durumunda dahi sonug alinamayacaginin belirlenmesi hilinde BDDK ilgili bankadan bu kez 70.
maddesinde sayilan kisitlayict nlemlerin bir veya birkaginin veya uygun gérecegi diger tedbirlerin
alinmasini ve uygulanmasini ister.

Ayrica BDDK, yapug denetimler sonucunda;

a) Alinmasi istenen tedbirlerin BDDK tarafindan verilen siire igerisinde ya da her haliikirda en geg
on iki ay i¢inde kismen ya da tamamen alinmamasi ya da bu tedbirleri kismen veya tamamen
almig olmasma ragmen, mali biinyesinin giiglendiriimesine imkan bulunmadigr veya bu tedbitler
alinmig olsa dahi mali biinyesinin gii¢lendirilemeyeceginin tespit edilmesi,

b) Faaliyetine devaminin mevduat ve katihm fonu sahiplerinin haklart ve mali sistemin giiven ve
istikrart bakimindan tehlike arz ettiginin ortaya ¢ikmasi, ‘

¢} Yikiimliiliiklerini vadesinde yerine getiremediginin tespit edilmesi,

d) Yukiimliiliklerinin toplam degerinin varliklarimin toplam degerini asmasi,

fé’{'kz{;mgrml, bankanin emin bir sekilde
veya dolanhi olarak kendi le}rl’ fne

e) Hakim ortaklaninin veya yoneticilerinin, b A
calismasin tehlikeye diisiirecek bigimde dog dan'véva dé"'[ayfig
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hallerinden bir veya birkaginin varligi durumunda, ilgili bankanin faaliyet iznini kaldirmaya va da temettii
hari¢ ortaklik haklan ile yénetim ve denetimini, zararin meveut ortaklarin sermayesinden indirilmesi

kaydiyla kismen veya tamamen devri, satig1 veya birlestirilmesi amaciyla Tasarruf Mevduaty Sigorta
Fonu’na devretmeye yetkilidir.

2. HALKA ARZ EDILECEK BANKA BONOLARINA iLiSKIN BILGILER

2.1. Banka bonosu ihracina iliskin yetkili organ kararlarn:

Turkiye Garanti Bankas1 A.S. Yénetim Kurulw’nun 14 Temmuz 2011 tarihli 2270 sayili karar
uyarinca, Genel Miidirlige verdigi yetkiye istinaden, 1 yillik dénem igerisinde gergeklestirmek lizere,

yurtiginde 2.000.000.000 TL (iki Miiyar TL) tutara kadar, cesitli vadelerde Banka Bono ve/veya
Tahvilleri ihrag edilmesi karar1 alinmistir.,

2.2, ihrag edilecek bor¢lanma aracinin:
a) Tiirii: Banka Bonosu

b) ISIN kodu: SPK Kurul kaydini takiben IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nden temin
edilecektir,

- ¢) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline

d) Borc¢lanma ara¢larin kaydi olarak izleyen kurulusun unvani, adresi: Banka Bonolar kaydi
olarak Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan takip edilecektir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Askerocagl Cad. Siizer Plaza No: 1-15 Kat:2
34367 Elmadag — Sisli / Istanbul

2.3. Banka bonolarimin hangi diizenlemeler cergevesinde ihrag edildigine iliskin bilgi:

thrag edilecek banka bonosu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 21 Ocak 2009 tarihinde yayimlanan

Seri:Il, No:22 sayili “Borglanma Araglarinin Kurul Kaydina Alinmast ve Satisina Iliskin Esaslar
Hakkinda Tebligi” uyarinca ihrag edilecektir.

Halka arz edilecek banka bonosuna iligkin talep toplama yéntemi, dagitim ilkeleri ve bonolara iliskin
bedellerin  yatirilmasi gibi esaslar ise Sermaye Piyasast Kurulu’'nun 3 Nisan 2010 tarihinde
yayimlanan Seri:VIII, No:66 sayili “Sermaye Piyasasi Araglarinin Halka Arzinda Satis Yéntemlerine
[ligkin Esaslar Tebligi” uyarinca gerceklestirilecektir.

Halka arzedilecek banka bonolarinin ikinci el piyasada islem gorebilmesi igitil,'[stanbul Menkul
Kiymetler Borsast (IMKB veya Borsa) Kotasyon Yénetmeligi hiikimlerine gére IMKB’ye miiracaat
edilecektir. Banka bonolarimin IMKB’de islem gérebilmesi IMKB Yonetim Kurulw’'nun kararina
baghdur.

Banka bonolaninin IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi, Kesin Ahm-Satim Pazar’nda islem gbrme
esaslari, islem saatleri, emir tipleri, emir Jaiigidcliikleri IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi
Yonetmeligi’nde belirlenmistir.




2.4, lhra¢ edilecek banka bonolarimn yaonrmalara sagladigy haklar, bu haklarn kullanim
esaslari ve bu haklara iliskin kisitlamalar:

lhra¢ edilecek olan banka bonolar1 yatrimeilarina, thrag tarihinden itibaren, ihra¢ sirasinda olusan
faiz/iskonto oran ile belirlenecek nominal tutarini, vade sonunda alma hakk: vermektedir, Belirlenen
faiz/iskonto orani, yatinmcinin vade sonunda elde etmis olacag: getiriyi olusturacaktir,

Yaurnimcilarin araci kuruluglar nezdindeki hesaplarina, vade sonunda almaya hak kazandiklan
nominal tutarin ddemesi Takasbank nezdindeki MKK hesab: aracihgiyla yapilacaktir, MKK
sisteminde yatirnmeci bazinda hesaplanan 6deme tutarlan MKK’ya tiye kuruluslarin Takasbank

nezdindeki hesaplarina Banka tarafindan topluca aktarilacaktir. Banka bonosuna ait bedeller, Banka

tarafindan MKK hesabina briit olarak aktarilacaktir. MKK’ya iiye kuruluslar da kendilerine briit

olarak yapilacak olan bu 6demeleri, yasal vergileri kaynaginda kesildikten sonra, net tutar tizerinden
yatinmcilara ddeyecektir.

‘Banka bonosunu alan yatinmcilar, Garanti Bankasi'min kar ve zarar riskine katilamaz. Yatirimeilar

bankaya sadece faiz karshifinda bor¢ vermis olup ellerinde bulundurduklann bor¢lanma arac
sayesinde Banka y6netiminde s6z sahibi olamazlar. Banka bonosundan dogacak alacaklar disinda,

yatinmeilar Turkiye Garanti Bankas1 A.§. iizerinde ortakhk, kar payi, oy hakki gibi herhangi bir
hakka sahip degildir. :

2.5. ihraccinin yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi i¢inde ihrac1 planlanan bor¢lanma
araglarimn yeri hakkinda bilgi ile siralamayi etkileyebilecek veya bor¢lanma aracinn

thrageinin mevcut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliklerinden sonra gelmesine yol acabilecek
hiikiimlerin 6zetleri: ‘

Banka bonosu alacaklan Icra ve Iflas Kanunu uyarinca imtiyazli olmayan diger tiim alacaklarla ayni
kategoride bulunmaktadir. Thrag edilen banka bonolarna iliskin 6deme yiikiimliligi iiiinct bir taraf
tarafindan garanti altina alinmamistir. Thraca aracilik eden araci kurulusun da banka bonosuna iliskin
yukiimliililklerin &denmesi konusunda bir sorumluluklan veya ylikiimlilltikleri bulunmamaktadir.
Yirirliikkteki icra ve iflas mevzuatina gore, Banka aleyhine yiiriitillen takiplerde alacaklilarin sira
cetvelindeki dncelik durumlan lcra iflas Kanunu’nun asagida belirtilen 206. maddesinde belirtildigi
gibidir. Dolayisiyla banka bonolar alacaklar sirasinin en sonunda yer almaktadir.

“Madde 206 — (Degigik rﬁadde.' 03/07/1940 — 3890/1 md.}) Alacakiar: rehinli olan alacakllarin satiy tutart ﬁzerim?'e.
giimriik resmi ve akar vergisi gibi Deviet tekliflerinden muayyen esya ve akardan alinmasi lazim gelen resim ve vergi o
akar veva esya bedelinden istifa olunduktan sonra riichan haklart vardir.

Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmiy ise satig tutar: borca mahsup edilirken her rehinin idare ve satis masrafi ve
bu rehinlerden bir kismi ile temin edilmis bagka alacaklar da varsa nazara alinip paylastirmada lazim gelen tenasiibe
riayet edilir.

Alacakiar: taginmaz rehniyle temin edilmis olan alacaklilarin sirast ve bu teminatin faiz ve eklentisine simulit Kanunu
Medeninin taginmaz rehnine miiteailik hitkiimlerine gore tayin olunur. (Ek ciimle; 29/06/1956 — 6763/42 md.) 'Alacak!ar.f
gemi ipotegi ile temin edilmis olan alacakllarla gemi alacakliar: hakkinda Tirk Ticaret Kanununun bu cihetlere ait
hususi hiiktimleri tatbik olunur.

D |
(Degisik fikra: 17/07/2003 — 4949 S.K./52.md.) Temingil olﬂp’b'b reminiearsilanmamiy olan veya teminatsiz bulunan

alucaklar masa mallarinn saug tutarindan, a,sagrqui ﬂ'?ra ge (@e
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Birinci sira:

A, sgilerin, iy iliskisine dayanan ve iflasin agtimasindan onceki bir wil i¢inde tahakkuk etmis ihbar ve kidem tazminatiar:
dahil alucaklart ile iflas nedeniyle iy iliskisinin sona ermesi iizerine hak etiniy olduklar: ihbar ve kidem tazminatiary,

B. [fgverenlerin, iygiler icin yardim sandiklart veya sair yardim tegkilats kurulmast veya bunlarin yasatilmast maksadola
meydana gelmiy ve tizel kisilik kazammis bulunan resislere veya derneklere olan borclar,

C. Iflasin agimasindan énceki son bir yi i¢inde lahakiuk etmiy olan ve nakden ifas: gereken aile hukukundan dogan her
tiirlii nafaka alacaklare

Fkinci Stra:

Velayer ve vesayet nedeniyle mallar: borclunun idarzsine birakidan ‘imselerin bu ilishi nedeniyle dogmug olan tiim
alacaklar:; ] N

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetivc devem ettigi miiddet yalwit bunlarin bitmesini takip eden yil icinde
agthirsa imtiyaziy alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya takibin devar ettigi miiddet hesaba katidmaz.

Uciincii Stra:
Ozel kanunlarinda imtiyazli oldugu belirtilen alacaklar.
Dirdiincii Sira:

Imtiyazle olmayan diger bitiin alacaklar. Banka bona veiveva tahvili alecaklary, dordinei sirade sayvilan alacakiar
kategorisine girmektedir.

(Ek frkra: 17/07/2003 — 4949 S K./52.md) Bir ve ikinci sradaki miiddetlerin hesaplanmasinda asagidaki siireler hesaba
katlmaz:

[flasin agilmasindan énce miihlet de dahil clmak fizere gecirilen konkordato sitiresi.

[flasin ertelenmesi stiresi.

Alacak hakkinda agilmg olan davarun devam eitigi siive,

Terekenin iflas hitkitmlerine gire tasfivesinde, oliim tarihinden tasfive karari verilmesine kadar gecen sive, "

o b~

2.6. Nominal faiz orani ve 6denecek faize iliskin esaslar:

a) Kupon 6deme dénemi, faizin ne zaman 6denmeye baslayacag, son deme tarihleri:

Sermaye Ptyasast Kurulu'nun Seri:lf No:22, "Borglanma Araglanimn Kurul Kaydina Alinmasi ve
Satisina lligkin Esaslar Hakkinda Teblig"inde belirtilen esaslara uygun olarak ihrag¢ edilecek banka

bonolar1 iskontolu olarak ihrac edilecektir.

Talep toplamanin son giinii olan 25 Ocak 2012 tarihini takip eden ig gilinii ihracin basit ve bilesik faiz
oranlar1 ve fiyat ilan edilecektir.

Ihrag edilecek banka bonolarinda vade baslangig tarihi, bu araclarin (satis sonuclarinin kesinlesmesini
takiben) yatirimel hesaplarina aktarilmaya baglandigi itk giin olacaktr.

26 Ocak 2012 tarihi banka bonosunun yatirimer hesaplarina aktar1ld101 giindiir ve halka arzdan banka
bonosu almaya hak kazanan, tiim yatirimeilar i¢in vadg,ssim

92 giin vadeli ihrag edilecek banka bonolarﬁn%n;__ of ‘

1 R
» Vade Baslangi¢ Tarihi : 26/01/2012 \
* Vade Sonu : 27/04/2012 olacaktir.



Banka bonolan iskontolu olup, yatirime1 anaparasini ve faizini vade bitiminde, bir defada, temin
edecektir. Iskontolu bonolarin birim fiyat vade sonunda 100 TL degere ulagacaktir.

b) Faizin degisken olmasi durumunda, dayandigi gosterge faiz orami ile buna dayanilarak
hangi yontemle hesaplanacag::

Degisken faiz uygulanmayacaktir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri:[l No:22, "Borclanma Ara¢laninin Kurul Kaydina Alinmas: ve

Satigina {liskin Esaslar Hakkinda T eblig"inde belirtilen esaslara uygun sekilde, banka bonolar
iskontolu olarak ihrag edilmektedir. i-

thrag edilecek olan 92 giin vadeli Banka Bonosunun bilesik faiz oranimin belirlenmesinde referans
alinacak Devlet I¢ Bor¢lanma Senetleri (DIBS); 14.03.2017 itfa tarihli TRT140312T15, 25.04.2012
itfa tarihli TRT250412T11 ve 08.08.2012 itfa tarihli TRTUS0812T26 ve 07.11.2012 itfa tarihli
TRTO71112T14 kiymetleridir. S6z konusu DIBS’lerin 23.01.2012 (Pazartesi) ve 25.01.2012
(GCarsamba) giinler1 arasinda (23.01.2012 Pazartesi ve 25.01.2012 Carsamba giinleri dahil 3 isgiini)
I.M.K.B. Tahvil ve Bono Pazari’nda olusan islem hacmi agirlikli ortalama bilesik faizleri ve ginlik
iglem hacimleri dikkate alinacak ve 25/01/2011 tarihinde ayni giin valorlii islem saati bitimini takiben
hesaplamalar yapilacakur. Belirtilen dért menkul kiymetten iki tanesi ; bir tanesinin vadesi banka
bonosundan kisa ve bir tanesinin vadesi de banka bonosundan uzun olmak iizere Garanti Bankasi
tarafindan yatirimen ¢ikan, iglem hacmi vb. kriterler gézoniinde bulundurularak en iyl niyetle
segilecek ve segilen kagit igin de gézlem periyodu siiresince gereeklesen islem hacmi agirlikli bilesik
faizleri hesaplanacaktir. Banka bonosunun ihrag tarihi ile vadesi arasindaki glin sayist olan 92 giine
denk gelen gosterge bilesik faiz orani, segilen iki DIBS’in gdzlem pertyodu siiresince gerceklesen
islem hacmi agichkh bilesik faizleri ve 25/01/2011 tarihi itibariyle vadeye kalan giin sayilar1 veri
olarak kullanilarak, yapilacak dogrusal yakinsama (enterpolasyon) yéntemiyle belirlenecektir.

¢) Gosterge faiz orammin gegmis ve gelecek performansimnin ve degiskenliginin nereden takip
edilebilecedi:

Gosterge faiz oraninin hesaplanmasinda kullanilan T.C.Hazine Miistesarhig tarafindan ihrag edilmis
DIBS’lerin gecmis piyasa performanslari, IMKB’ye ait internet sitesinden
(http://imkb.gov.tr/DailyBulletin/ DailyBulletin.aspx ) takip edilebilmektedir.

Gosterge faiz oraninin gelecek performansim takip etmeye yonelik bir arag bulunmamaktadir.

Bununla birlikte, DIBS’lerin faizleri; biiyiime, sanayi iiretimi, enflasyon gibi ekonomik verilerin yam
sira T.C.Hazine Mistesarhigt ve T.C. Merkez Bankasi’nin politikalarindan dogrudan etkifenmektedir.
Ikincil piyasada bonoya olan talebin artmasi durumunda bonolarin piyasa fiyati yikselir ve faizi
diiserken, talebin azalmasi durumunda piyasa fiyati diiser ve faizi yiikselir. Yatirimeilarin banka
bonolarim vadesinden &nce satmak istemeleri durumunda satis, ilgili gtindeki piyasa fiyat: lizerinden
gerceklesecektir. '

d) Gosterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve faize iliskin diizeltme
kurallar:

T.C. Hazine Mistesarlif1 tarafindan ihra¢ edifen ﬁBQ’iﬁt faizleri, biytme, sanayi {retimi,

enflasyon gibi ekonomik verilerin yam sira ’l; . Hazi Ustesarligy ve T.C.“Merkez Bankas);mn
politikalarindan dogrudan etkilenmektedir. {t 3 ﬁ’ ! o
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Hesaplamamn yapiidig: tarih itibari ile Gésterge Faiz hesabina konu olan DIBS veya DIBS’lerin

iglem gordigi IMKB Tahvil ve Bono Kesin Ahm-Satim Pazari’nda resmi tatil ve/veya genel olarak
piyasayi etkileyebilecek olagan ve olaganiistii kogullar nedeniyle piyasanin kapanmasi veya
aksakliklar yasanmasi durumunda geriye doniik olarak IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alm-Satim
Pazari’nda ilgili DIBS’lerin islem g6rdiigii en son iki ig giiniinde olusan islem hacmi agirhkli ortalama
yullik bilesik faizler kullanilarak hesaplamalar Tiirkiye Garanti Banias: A.S. tarafindan yapilacaktir.

2.7. Faiz 6demesinin tiirev bir kismimn olmasi durumunda, yatinmin degerinin dayanmilan

aracin degerinden, dzellikle risklerin acik bir sekilde ortaya ¢iktifl durumlarda nasil etkilendigi
hakkinda bilgi: u

Ihré¢ edilecek banka bonosuna iliskin faiz ddemesinin tiirev kismt bulunmamaktadir.

2.8. Bor¢lanma aracinin vadesi:

Ihrag ve halka arz edilecek toplam 35 0,000,000._TL nominal wutarindaki banka bonosunun vadesi 92
giin olacaktir. Vade sonu tarihi 27/04/2012’dir.

2.9. Itfa siirecine iliskin esaslar:
Banka bonolar: iskontolu olup, anapara ve faiz 6demesi vade bitiminde bir defa yapilacaktir,

2.10. Ihrageinn ya da yatinnmcimn istegine bagh olarak erken itfanin planlanmasi durumunda
itfa kosullart hakkinda bilgi:

Banka bonosu ihraci tarihinden sonra vergi salmaya veya tahsiline yetkihi mercilerce veya yetkili
mahkemelerce alinacak kararlar neticesinde (ilgili karara iliskin ihtilaf veya isleme taraflarin herhangi
birinin taraf olup olmadigina bakilmaksizin) Banka'nin ihragci sifatiyla miikellef olarak &demesi
gerckecek ihrag tarihinde cari olan oran veya tutarlardan daha yiiksek oran veya tutarda vergi, resim,
har¢ 6denmesinin gerekmesi veya bunun makul 6l¢iide muhtemel hale gelmesi halinde, Thragei'nin
banka bonosunu erken itfa etme yetkisi bulunmaktadir.

Thrager'nin banka bonosunu erken itfa etme yetkisini kullanmas) durumunda; erken itfada kullantlacak
birim fiyat; ihrag esnasinda belirlenen igverim orani ile bononun fiyatinin erken itfa 6deme tarihine

tasinmus fiyatt olarak belirlenecektir.

Tanimlanmis hesaplamayla ilgili Formiilasyon:

Banka Bonosu Yillik Bilesik Faiz Oram % yG
Banka Bonosu Vade Sonu Fiyati (TL) 100
Banka Bonosunun Erken itfa Odeme

EIVKG
Tarthinde Vadeye Kalan Giin Sayist G
Banka Bonusunun Erken [tfa Odeme
Tarihine Taginmus Fiyat

ElFc

EIFG = 100/ [(1 + yG)*EIVKGG/365)]




2.11. Faiz ve anaparanim zamanasimi:

Bankacilik Kanunu'nun 62. maddesinde "Bankalar nezdindeki mevduat, katilim fonu, emanet ve
alacaklardan hak sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir yazili talimati tarihinden baslayarak on
yil i¢inde aranmayanlar zamanagimina tabidir. Zamanasimia ugrayan her tiirlii mevduat, katilim
fonu, emanet ve alacaklar banka tarafindan hak sahibine ulasilamamast hélinde, yapilacak ilam
miiteakiben Fona gelir kaydedilir. Bu maddenin vygulanmas: ile ilgili usul ve esaslar Kurulca
belirlenir.” ifadesi yer almaktadir.

BDDK karariyla yiiriirliige konan, "Mevduat ve, Katilim Fonunun Kabuliine, Cekilmesine ve
Zamanasimma Ugrayan Mevduat, Katilm Fonu, Emanet ve Alacaklara lliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Yénetmelik'in ilgili bsliminde ise: :

"Madde 8 - (1) Bankalarin emanetinde bulunan hisse senzdi, bono ve tahviller, yatinm fonu katilma
belgeleri, ¢ek karnesi teslim edilmemis dahi olsa cek karnesi verdikleri mugterileri adina acilan
mevduat hesaplarinda bulunan tutarlar, havale bedelleri, mevduat, alacak ve emanetlerin zamanasimi
stirest sonuna kadar igleyecek faizleri ile katilma hesabina iligkin kar paylan da dahil olmak tizere her
tirlii mevduat, katithm fonu, emanet vé alacaklardan hak sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir
yazili talimats tarihinden baglayarak on y1l iginde aranmayanlar zamanasimina ugrar.

(3) Ilan edilen zamanagimna ugramig her tiirlii mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklardan May1s
ayimn onbeginci giiniine kadar hak sahibi veya mirascilar: tarafindan aranmayanlar, faiz ve kar paylary
ile birlikte Mayis ay1 sonuna kadar Fonun Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasindaki hesaplarina
devredilir. Bankalar, bu durumu, hak sahiplerinin kimlik bilgileri, adresleri ve haklarinin faiz ve kar
paylart ile birlikte ulastiklari tutarlar gosterilmek suretiyle ditzenlenecek bir liste ile devir tarihinden
itibaren bir hafta icerisinde Fona bildirmekle yikiimlidiir.

(4) S0z konusu mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklar, faiz ve kar paylan ile birlikte devir tarihi
itibariyle Fon tarafindan gelir kaydedilir." ifadesi bulunmaktadir.

2308 sayilt Kanun hiikiimleri gercevesinde, tahvillerin, kanuni mazeret bulunmaksizin 5 wilhk
zamanagimina ugramig olan faiz ddemeleri ile 10 yillik zamanagimina ugramis tahvil bedelleri, séz
konusu siireler igerinde tahsil edilmedigi takdirde Devlete intikal eder.

2.12. Yillik getiri oram ve getiri oranin nasil hesaplandigi hakkinda bilgi:

Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri:Il, No:22; “Borglanma Araglarinin Kurul Kaydina Alinmasi ve
Satisina Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”’inde belirtilen esaslara uygun olarak, gosterge faiz
hesaplamasi agagidaki sekilde olacaktir.

a. Ihrag edilecek olan 92 giin vadeli Banka Bonosunun bilesik faiz oraninin belirlenmesinde referans
alinacak DIBS'ler ;

* 14.03.2012 itfa tarihli TRT140312T13,

* 25.04.2012 itfa tanhli TRT2350412T11,

+ 08.08.2012 itfa tarihli TRTO80812T26 ve
» 07.11.2012 itfa tarthli TRTO71112T14 tam
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b. S&z konusu DIBS’lerin 23 Qcak 2012 (Pazartesi) ve 25 Ocak 2012 (Carsamba) giinleri arasinda
(23 Ocak 2012 (Pazartesi) ve 25 Ocak 2012 (Carsamba) giinleri de dahil 3 is giinit) LM.K.B. Tahvil
ve Bono Pazart’nda; ayni giin valorlii islemlerde gergeklesen;

» giinliik islem hacmi agirlikli ortalama bilesik faizleri ve

= glinliik islem hacimlerti,
dikkate alinacak ve 25 Ocak 2012 tarihinde aynr giin valorlii islem saati bitimini takiben hesaplamalar
yapilacaktir. 26 Ocak 2012 tarihinde ilan edilecektir.

¢. Belirtilen dért menkul kiymetten; bir tanesinin 25 Ocak 2012 itibariyle vadeye kalan giin say1s1 92
glnden kisa ve bir tanesinin 25 Ocak 2012 itibariyle vadeye kalan giin say1s1 92 giinden uzun olmak
tizere; iki tanesi T. Garanti Bankas! tarafindan yatirimer ¢ikar, islem hacmi vb. kriterler gézoniinde
bulundurularak en iyi niyetle segilecektir. S

d. Secilen kagitlar i¢in 23 Ocak 2012 ve 25 Ocak 2012 arasindaki 3 gitnliik gézlem periyodu
stiresince gergeklesen iglem hacmi agirhikli bilesik faizi hesaplanacaktir. ‘

¢. Banka bonosunun ihrag tarihi ile vadesi arasimdali giin sayist olan 92 giine denk gelen gosterge
bilesik faiz orani, segilen DIBS’in ~’d”>’ sikkinda hesaplanan bilesik faizi ve 25 Ocak 2012 tarihi
itibariyle vadeye kalan giin sayisi veri olarak kullanilarak, vapilacak dogrusal yakinsama
(enterpolasyon) yontemiyle belirlenecektir.

"’Dogrusal Yakinsama (Enterpolasyon) Metodu’’ uyarinca, iki ayr1 DIBS’e ait yillik bilesik faizlerin
arasindan gegen dogrunun Banka bonosunun ihrag tarihi-ile vadesi arasidaki glin sayis1 olan 92 giine
kargilik gelen noktas: olarak belirlenen Referans Yillik Bilesik Faiz Oram hesaplanir.

Banka Bonosunun Vadeye Kalan Giin Sayist VKGG
VKGG'den kisa DIBS’in ortalama y1llik bilesik faizi ykisa
VKGG’den uzun DIBS’in ortalama yilhk bilesik faizi yuzun
VKGG’den kisa DIBS’in vadeye kalan giin sayisi VKGkisa
VKGG’den uzun DIBS’in vadeye kalan giin sayist VKGuzun

Referans Yillik Bilesik Faiz Orani = vy, + { [ (Yuzun -Yisa) f (VKG 2un-VKGyisa) 1 X (VKG-VKGysa) }

Referans Yillik Bilesik Faiz oramina, Garanti Bankasi ek getiri oram eklenerek Banka Bonosunun
Yillik Bilesik Faiz Oram belirlenir.

Referans Yillik Bilesik Faiz Oram % RYBFO
Garanti Bankasi Ek Getiri Oram % X
Banka Bonosu Yillik Bilesik Faiz Orani1 % Yo

ys = RYBFO + X

Banka Bonosu Yillik Bilesik Faiz Oranindan; Banka Bonosu Yillik Basit Faiz Orani hesaplanir.

Banka Bonosunun Yillik Bilesik Faiz Orani % ¥e
Banka Bonosunun Vadeye Kalan Gin Sayist e VKGg
Banka Bonosunun Yillik Basit Faiz Orami % "é',E : E
o = [ (14 yo) V¥Go/3% an .
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2.13. Banka bonosu sahiplerinin temsil edilmesine, bu temsilin hangi organlar vasitasiyla
yapildigi ile ilgili mevzuat hiikiimleri hakkinda bilgi:

Banka Bonosu Alacaklisimin Haklar:

- Kurulugtaki vesikalarin dogru olmamasi (TTK md.305), esas sermaye hakkinda yanlis beyantarda
bulunulmas: {(TTK md.306), avin nev'inden sermayeye deger bicilmesinde hile yapilmas: (TTK
md.307) gibi hususlarda, kurucular ile kurucularin fiillerine igtirak edenler aleyhine yahut bu
hususta ihmalleri gériilen ilk idare meclisi ve denetciler aleyhine (TTK md. 308) dava acmak,

¢

;= Yonetim Kurulu'nun ve disandan atanan miidiirlerin soruml'u-llugunu gerektiren hallerde (TTK md.,
336 ve 342) buna iliskin dava acmak, :

- Ortaklik alacakhisi sifatlarindan  dolayi, ortakhk esas sermayesinin  azaltilmas: halinde,
alacaklarinin 6denmesini veya teminat gosterilmesini istemek (TTK md. 397),

- Ortakiik pay sahipleri sayisinin besten asagy diigmesi, ortakligin kanunen gerekli organlarindan
birinin mevcut olmamas: veya genel kurulun toplarimamasi hallerinde durumun dizeltilmesini
istemek; aksi takdirde “ortakhigin feshi” igin mahkemeye bagvurmak (TTK md. 435),

- Ortaklik alacaklis1 sifatiyla, esas sermayenin iicte ikisini kaybeden ortakligin feshini dava etmek
(TTK md.436), '

Il

- Anonim ortakhgin nev'i degistirmesi, yani limited ortakl ga cevrilmesi halinde alacaklarinin
odenmesini veya teminat gosterilmesini talep etmek (TTK md.555) haklarina sahiptirler.

TTK 429 ve 430’uncu madde hiikiimleri uyarinca tahvil sahiplerine, bir heyet olarak hareket etmek
kosulu ile de baz1 haklar tammmaktadir:

Tahvil sahipleri heyet halinde asagidaki hususlarda miizakere yaparak karar alabilirler:

Tahvil sahiplerine ait 6zel teminatlarin azaltilmasi veya kaldirilmast,

- Faiz vadelerinden bir veya birkagimin uzatilmasi, faiz miktarinin indirilmesi veva Odeme
sartlarinin degistirilmesi,

- Itfa (6deme) middetinin uzatilmasi ve itta sartlarinin degistirilmesi,
- Tahvil sahiplerinin alacaklarina kargilik olarak hisse senedi almalarinin kabul edilmesi,
- Yukarida belirtilen hususlann  icrasina ve gayrimenkul teminatinm  azaltilmasina veya

kaldinlmasina dair islemlerde tahvil sahiplerini temsil etmek tizere bir veya birden fazla temsilci
tayin edilmesi.

Tirk Ticaret Kapunu hiikiimleri uyarinca, ihrag edilecek banka bono ve/veya tahvil sahiplerinin
umumi heyeti teskil edecektir. Bor¢glanma arac: sahi:ﬁTEnfggﬁrye»?%ngl Kurul’u toplantiya daveti, yetkileri,
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2.14. On 2hm haklar, bu bakkn devredilebilirligi, kubandmayan on alm haklanna iliskin
islemler:
Banka bonolarina iliskin 6n alim hakk: bulunmamaktadir. :

2.15. GARANTORE iLiSKIiN BiLGILER VE GARANTI HUKUMLERI
YOKTUR

3. HALKA ARZLA ILGILI GENEL BILGILER

3.1. Halka arz tutar::

Halka arz edilecek banka bonolarinin toplam nominal degeri 350,000,000 TL dir. Aym tarihlerde 176
glin vadeli 650,000,000 TL nominal degerli ikinci bir banka bonusu ihraci daha bulunmaktadir.

Ihrag edilecek 92 giin vadeli 350,000,000 TL nominal degerdeki banka bonosuna yatinmeci
gruplarindan yeteri miktarda talep gelmemesi ve aym tarihlerde talep toplanan 176 giin vadeli
650,000,000 TL nominal degerdeki banka bonolarina ihrag tutarindan daha fazla miktarda talep
gelmesi durumunda talep tutarinin az oldugu 92 giin vadeli 350,000,000 TL nominal degerdeki banka
bonosu ihra¢ tutarna 176 giin vadeli 650,000,000 nominal degerdeki banka bonolarinin talep
tutarindan T.Garanti Bankasi’nin onay: ile aktarim yapilabilecektir. ,

Ayn sckilde ihrag edilecek 176 giin vadeli 650,000,000 TL nominal degerdeki banka bonosuna
yatinmer gruplarindan yeterli miktarda talep gelmemest ve aym tarihlerde talep toplanan 92 giin
vadeli 350,000,000 TL nominal degerdeki banka bonolarina ihrag tutarindan daha fazla miktarda talep
gelmesi durumunda talep tutarnin az oldugu 176 giin vadeli 650,000,000 TL nominal degerdeki
banka bonosu ihra¢ tutarina 92 giin vadeli 350,000,000 nominal degerdeki banka bonolarinin talep
tutarindan T.Garanti Bankasi’mn onay1 ile aktarim yapilabilecektir.

3.2. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:
[hra¢ edilecek banka bonolari 23-24-25 Ocak 2012 tarihlerinde 3 giin siire ile halka arz edilecektir.

3.3. Bor¢lanma aracinin satig fiyati veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile nihai fiyatin
kamuya agiklanma siireci:

iskontolu banka bonosunun faizinin belirlenis yontemi isbu sirkiilerin 2.12 maddesinde yer
almaktadir. .
Garanti Bankasi. tarafindan; referans DIBS bilesik faizinin tizerinde; 6denecek ek getiri orami %0,40
(40 baz puan) olacaktir.

Ihracin;

* Bilesik Faizi,

* Basit Faizi,

* Birim Fiyati (100 TL nominal deger iizerinden ve virgiilden sonra 3 basamak mertebesinde), takas
tarihi (26/01/2012) valérii ile 2.12 maddesinde belirtildigi sekilde agiklanacaktir. :

Banka bonosunun fiyati; isbu sirkiilerin 2.12 maddesinde belirtilen formiil ile hesaplanan Banka

Bonosu Yilhk Bilesik Faiz Oram kullamlarak belirlenecek ve virgiillden sonraki ii¢ haneye
yuvarlanacaktir.

Banka Bonosu Yillik Bilegik Faiz Oram % Ve
Banka Bonosu Vade Sonu Fiyati (TL) ' 100
Banka Bonosunun Vadeye Kalan Giin Sayisi VKGg
Banka Bonusu Fiyat Fe

Fo =100/ [(1+yg) "™ )

Banka bonolarinin nihai faiz oran ve sati fiyat: talep tgoiasmaggiiresinin bitimini takip eden en geg iki
1§ giinti iginde izahname ve sirkiilerin yayimlandig;
A.S.nin kurumsal internet sitesi ve www.kap.




3.4. Satis yontemi ve basvuru sekli:

Satig, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. ve T.Garanti Bankas: A.S. tarafindan, SPK’min Seri:
VIII, No: 66 “Sermaye Piyasasi Araclanmin Halka Arzinda Satis Yontemlerine Iliskin Esaslar
Tebligi’nde tammlanan talep toplama yéntemi kullantlarak gergeklegtirilecektir. Halka arzda talepte
bulunacak yatirimcilarin Garanti Bankasi nezdinde hesabi olmas: gerekmektedir.

Halka arzda banka bonosu satin almak isteyen tiim yatinmeilarin: halka arz siiresi icinde ve sirkiilerde
belirtilen bagvuru yerlerine miiracaat ederek “Talep Formu” doldurmalan ve satin alacaklan banka
bonolarinin bedellerini isbu sirkiilerin 3.6 maddesine gore yatirmalan gerekmektedir. Alternatif
dagitim  kanallarindan « yapilan bagvurulardan talep formu alinmayacakur. Talepte bulunan
yatinmetlarin bagvuru sirasinda halka arza iliskin incelemeye hazir tutulan izahname ve sirkiileri
okuyarak yatinim kararlarini almalar gereckmektedir.

Yatmmeilar, Talep Formunda talep ettikleri parasal tutart belirteceklerdir. Talepte bulunacak
yatirinctlar, asagida belirtilen belgeleri talep formlarma ekleyeceklerdir:

- Gergek Kisi Yatirimeilar: Kimlik (niifus ctizdani, siiriicit belgesi veya pasaport) fotokopisi
- Tiizel Kisi Yatirimedar: [mza sirkiilerinin noter tasdikli drnegi, kurulus gazetesi, vergi levhast
ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi
3.5. Talep cdilebilecek asgari ve / veya azami miktarlar hakkinda bilgi:
ihrag edilecek, iskontolu banka bonolarmn birim fiyat1 ile vade sonunda nominal degeri 100 TL’dir.
Yatinmceilarin asgari talep miktann 1.000 TL olacaktir. Asgari talep tutarindan sonraki talep
araliklarinin 1 TL ve katlan seklinde olmasi sarttir. T alep edilebilecek azami parasal tutarinda
herhangi bir sinirlamada bulunulmamistir.

3.6. Borg¢lanma araci bedellerinin denme yeri ile sekli hakkinda bilgi:

Yurtici Bireysel Yatirimcilar

Yurtigt Bireysel Yatirmeilar, asagida belirtilen Nakden Odeme, Kiymet Blokesi Yontemiyle Talepte
Bulunma, Doviz Blokesi Yéntemi ile Talepte Bulunma veya Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle
Talepte Bulunma segenekleri ile talepte bulunabilecegi gibi tiim yontemler birlikte kullamlabilir.

1) Nakden Odeme: Yurtigi Bireysel Yatiimeilar talep ettiklert banka bonolarina iliskin parasal
tutarlart nakden yatiracaklardir. Nakit 6demede bulunan Yurtigi Bireysel Yatirimetlarin yatirdiklari
tutar banka bonolarinin hesaplarina virman edilecegi tarihe kadar likit fonda degerlendirilecektir.

2) Kiymet Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma: Yurtici Bireysel Yatirimeilar, kendilerine ait
yatirim hesaplarinda meveut olan TL Devlet [¢ Borglanma Senetleri (“DIBS™), Ozel Sektoér Bono
velveya Tahvilleri (*OST”) ve likit fonlan teminat géstermek suretiyle banka bonosuna talepte
bulunabileceklerdir. Vadesi ve/veya kupon ddemesi halka arz basvuru dénemine denk gelen TL DIBS
ve OST’ler blokaj islemi igin kabul edilmeyecektir. Banka bg ep bedeli karsiliginda alinacak
blokaj tutarlari asagida gisterilen sekilde hesaplanacaktir.

Likit Fon Blokaji : Odenmesi gereken bedel / %498

TL DIBS ve OST Blokaji : Odenmesi gereken bedel %
419
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Blokaj isleminde;
- Likit fonun blokaji i¢in, fon kurucusu tarafindan agiklanan giinliik alis fiyati,
- TL DIBS ve OST blokajt i¢in, Garanti Bankasi’nin anlik agikladigy alis fiyat1 dikkate alinacaktir.

Teminat gosterilen kiymetlerin bozdurulmasinda Garanti Bankasr’nin acikladii anlik ahs fiyan
uygulanacakur. Bu fiyat piyasa kosullanina gore degisebilir.

Teminat tutarlaninin hesaplanmasinda, teminat gésterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
. kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet icin belirtilen Kkatlarin disinda bir adet
. olusmayacak sekilde yukar1 yuvarlama yapilabilecektir.

Blokaja alinan kiymetlerin bozdurulmas: “Degisken Yéntem™e gbre yapilacaktir.

. Degisken Yontem: Dagitim listelerinin a91kland1g1 giin, bu yontemi tercith eden yatinmcilarin
dagitim listesine gére almayir hak ettikleri banka bonosu bedelleri, yatimmeilarin talep toplama
stiresinin sona ermesini izleyen ilk is glint saat 12:00’ye kadar nakden O0deme yapmamalar halinde,
bloke edilen DIBS’ler, OSTler ve/veya likit fonlar bozdurularak tahsilat yapilacaktir. Yatlmmcﬂarm
talep ettikleri banka bonosu bedellerine karsilik gelen tutar: yukarida belirtilen siire icinde nakden
ddemeleri durumunda blokaja alinan menkul kiymetler tizerindeki blokaj aynt giin kaldirilir. Teminata
alinan kiymetlerin nakde dénustiiriilmesi sirasinda yatirimetlann talimatlan dikkate alinacaktir,
Yatirimer blokaja alinacak Uriinlerde siralama yapabilecektir. Siralamasinda nakit TL ile édeme de
bulunuyorsa; yatirimeinin talep ettigi bonolara iliskin nakit ddemesini saat 12:00° ye kadar nakit
yapmast halinde tahsilat bu tutardan gergeklestirilecek, aksi takdirde iriinler yatimmeinin talep
sirasinda belirttifi sirada bozularak tahsilat gergeklestirilecektir. Talep toplama siirecinde iletilen
siralamada nakit TL ile 6deme se¢enegi tercih edilmemisse; yatirimeinin tercih siralamasina gire
DIBS’ler, OST’ler ve/veya likit fonlar bozdurularak yatiimeinn hak kazandigi bonolarin karsilig
tahsil edilecektir.

-

3) Doviz Blokaji Yéntemiyle Talepte Bulunma: Yurti¢i Bireysel Yatinmetlar hesaplarinda meveut
olan TCMB’nca tamnan konvertibl dévizleri teminat gostermek suretiyle banka bonosu talep
edebileceklerdir. Banka bonosu talep bedeli karsihiginda alinacak déviz tutar asagida gosterilen
sekilde hesaplanacaktir.

Déviz Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %90

Blokaj isleminde, Garanti Bankasi'nin s6z konusu yabanct para igin islem aninda gegerli olan Garanti
Bankasi gise kuru dikkate alimacakur. Kiisurath déviz tutarlart bir ve katlan seklinde yukart
yuvarlanacaktir.

Blokaja alinan dévizlerin bozdurulmasi Degisken Yontemi’e gore yapilacaktir.

Degisken Ydntem: Dagitim listelerinin aciklandign giin, bu yontemi tercih eden yatinmeilarin.
dagitim listesine gdre almay1 hak ettikler1 banka bonosu bedelleri, yatirimeilarin talep toplama
sliresinin sona ermesini izleyen ilk i giinli saat 12:00’ye kadar nakden 6deme yapmamalan halinde,
bloke edilen déviz bozdurularak 6denecektir. Yatinmcilann talep ettikleri banka bonosu bedellerine
karsilik gelen tutar1 yukarida belirtilen siire i¢inde nakden &demeleri durumunda blokaja alinan déviz
tizerindeki blokaj ayni glin kaldirilir. Teminata alinan Jg.yme erin nakde doniistiirilmest sirasinda

vatirnmei talimatlarn dikkate alinacaktir. Yatirimel bl ajg ak\ irtinlerde siralama yapabilecektir.
Tercih edilen 6deme siralamasinda nakit TL ile 0 mesnu bulLinm 1 halinde; yatirimcimn dagmm
listelerinin agiklandigi giin saat 12:00’ye kadar .;Ilgdff' akdel\ 6demesi halmde talep e
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banka bonolarimin iicretlerinin tahsilinde bu édeme dikkate alinacak, aksi takdirde blokaja ahnan
kiymetler yatirnmcinin talep toplama formunda belirttigi sira takip edilerek bozdurulacak ve ilgili
bedel tahsil edilecektir. Talepte bulunan yatirnmeinin deme tercihi siralamasinda nakit TL ile 6deme
talebi bulunmuyorsa; blokaja alinan déviz mevduat: misterinin talep formunda belirttigi siralama
dikkate alinarak bozdurulacaktir.

Teminat gosterilen dévizin bozdurulmasinda 3.000 ABD Dolar ve/veya 3.000 ABD Dolari karsiligy

dovizler i¢in bozdurma islemi sirasinda Garanti Bankas: tarafindan ilan edilen anlik gise kuru, bu

tutarin lizerindeki dévizler i¢in Garanti Bankasi serbest kuru esas alinacaktir,

i
4) Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma: Yurti¢i Bireysel Yatmrimcilar Garanti

Bankasi nezdindeki TL cinsinden vadeli mevduatlarini teminat gdstermek suretiyle banka bonosu
talep edebileccklerdir. Banka bonosu talep bedeli karsihginda blokaja alinacak tutarlarin
hesaplanmasinda asagidaki yontem uygulanacaktir:

TL Vadeli Mevduat Blokaji: Odeninesi gereken bedel / %100

Vadeli mevduat blokaji yénteminde vadesi ihra¢ edilecek banka bonosunun valor giinii ile aym valor
gliniine sahip TL mevduatlar kullamlabilecektir. Yatirimeinin hak kazand1g1 banka bonolarinin
Ucretinin tahsili sirasinda yatirimernin blokaja alinan tiim mevduat bozulmayacak, sadece blokaja
alinan tutar kadar kismi bozulacaktir. Vadeli TL. Mevduatin bozulmast sirasinda hesapta vadeliden
arta kalan tutar minimum tutarin altinda kaliyorsa vadeli hesabin tamam bozulacak, minimum tutarin
tzerinde kaliyorsa kazanilan tutar ¢ekileiek, vadeli hesapta kalan tutar temdit edecektir.

Yatiimemmn hak kazandigi menkul kiymetlere iliskin bedelin tahsil edilmesinin ardindan vadeli
mevduat hesabinin kalan bakiyesine, Garanti Bankasi’nin vade baginda ilgili tutar dilimine uyguladig
faiz orani uygulanir.

Blokaja alinan vadeli mevduat hesaplarinin bozdurulmas: Degisken Yéntem’e gore yapilacaktrr.

Degisken Yontem: Dagiim listelerinin agiklandig giin, bu ydntemi tercth eden yatirimecilann
dagiim listesine gére almayr hak ettikleri banka bonosu bedellerinin, dagitim listelerinin ilan
edilmesini takip eden ilk is giinii saat 12:00’ye kadar nakden ddenmemesi halinde, blokaja alinan
vadeli mevduat hesaplarinda tahsil edilmesi gereken tutar bozdurularak ddenecektir. Yatirimetlarin
talep ettikleri banka bonosu bedellerine karsilik gelen tutar yukarida belirtilen siire icinde nakden
tdemeleri durumunda blokaja alinan vadeli mevduat iizerindeki blokaj ayn: giin kaldirihr. Teminata
alinan kiymetlerin nakde déniistiiriilmesi sirasinda yatinmemin talimatlart dikkate alinacaktir.
Yatirimei blokaja alinacak trtinlerde siralama yapabilecektir. Siralamasinda nakit TL ile ddeme de
bulunuyorsa; yatinmeinin talep ettigi bonolara iliskin nakit 6demesini saat 12:00’ye kadar yapmasi
halinde tahsilat bu tutardan gerceklestirilecek, aksi takdirde iirtinler yatirnimcimin talep sirasinda
belirttigi sirada bozularak tahsilat gerceklestirilecektir. Talep toplama siirecinde iletilen siralamada
nakit TL ile 6deme segenegi tercih edilmemisse; yatirimeinin tercih siralamasina gore TL vadeli
mevduati bozdurularak yatinmeinin hak kazandig bonolarin karsilig1 tahsil edilecektir.

Kurumsal Yatirnmcilar

Kurumsal Yatirimeilar banka bonolarin \ parasal tutarini nakden veya hesaben
yatiracaklardir. Ancak Kurumsal Yatig ] cRngmd riskinin  Garanti  Yatirim  tarafindan
tistlenilmesi kaydiyla, sermaye piyasasifara i tffep toplama siiresinin bitimini t; Kilsen

Odeyebilirler. -~ -
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Yatinnmcinin yatirdigy parasal tutara karsihk gelecek banka bonosu nominali, nihai faiz oraninin
belirlenmesi ve dagitim listesinin Garanti Bankasi tarafindan onaylanmasi ardindan bildirilecektir.

Karsilanamayan taleplerden dolayr olusan iade bedeli, dagitim listesinin Garanti Yatirim tarafindan
onaylanarak kesinlegmesini takip eden en geg iki i giinii icerisinde, satis1 gerceklestirilen Garanti

Yatinim ve Garanti Bankasi basvuru yerlerinde yatinnmeilara iade edilecektir.

Basvuru Yerleri

Halka arzda talepte bulunmak isteyen yatirimeilar:

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Etiler Mah. Tepecik Yolu Demirkent Sok. No:1 Beslktas / Tstanbul
Tel: (0212) 384 10 10 Faks: (0212) 352 4240

ile acentesi konumundaki T. Garanti Bankasi A.S.’nin tiim subeleri ile Garanti Bankasi telefon
bankaciligr (444 0 333) ve Garanti Bankasi internet bankacih@ (www.garanti.com. u) '1ra<:111g1 ile
talepte bulunmak i¢in basvurabilirler. :

Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. ve Garanti Bankasi Subeleri nakden 6deme yolu ile
talep toplayacaklardlr. Ayrica,

Menkul Kiymet, Diviz Blokap ve Vadeli Mevduat Blokaji Yontemleri Ile Odeme Kabul Edecek
Basvuru Yerleri:

Basvuru Yeri Teminata Konu | Talep Yontemi
Olabilecek Kiymetler
Garanti Bankas: subeleri, Likit Fon, TL DIBS, | Degisken
Garanti Bankast telefon Ozel Sektsr Tahvilleri, | Yontem
bankacilig, internet bankaciligr | Vadesiz Déviz Mevduat,
Vadeh TL Mevduat

3.7. Halka arz sonuglarmn ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglar Seri: VII[ No:66 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Halka Arzinda Satis
Yontemlerine (liskin Esaslar Tebligi'nde yer alan esaslar cergevesinde, dagiim sonuclarinin
kesinlestirilmesini takiben Kurul’un 6zel durumlann kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri
uyarinca KAPta duyurulacaktir.

3.8. Aracalk ve yiiklenim hakkinda bilgi:
a) Satisa aracilik edecek ve/veya yiiklenimde ve/veya en iyi gayret aracihiginda bulunacak

kurulus/kuruluglar, aracithgn niteligi ve yiikle unulan borclanma araclarimn tutar ile
bu tutarin satisa sunulan toplam bor¢lanm: ragﬂn@ta *

Halka arz en iyt gayret aracilift ile Ga?a f\@@ rgn 7

enkul Degerler A.S. tarafindan

gergeklestirilecektir. 'f Tons .5‘“
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b) Aracilik sézlesmesinin tarihi ve bu sézlesmede yer alan 6nemli hususlar:
350,000,000 TL tutarindaki banka bonolarinin halka arzi Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. ile
T. Garanti Bankasi A.§. arasinda 1 Agustos 2011 tarihinde imzalanan aracilik sOzlesmesi

cer¢evesinde SPK mevzuatina uygun olarak “En iyi Gayret Aracih@l” esaslan cergevesinde
gergeklesecektir,

3.9. Halka arzda yatinmeilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi:

Tahsisat Gruplar:

Banka bonolarinin halka arzina iligkin olarak yatimeilar iki gruba ayrilmistir,

Yurtigi Bireysel Yatirimetlar : Yurtdisinda isci, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil
Turkiye’de ikametgah sahibi gergek ve tiizel kisiler ile yerlesmek niyetiyle bir takvim yilt i¢inde
Tirkiye’de devamli 180 giinden fazla oturanlan ve Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslarim da
kapsamak tizere asagida tammlanan Kurumsal Yatinmeilar disinda kalan tim gercek ve tiizel
kigilerdir. Bu kategorideki yatirimcilar asgari 1,000 TL nominal parasal tutarda talepte
bulunabileceklerdir. Anonim ve Limited Sirketler de by kategoriden talepte bulunabilecekleridir.

Kurumsal Yatirnmailar : Yurtiginden bagvuracak olan Kurumsal Yatirimeilar, Yatirim fonlar, Ozel
Emeklilik Fonlan, Menkul Kiymetler Yatinm Ortakliklari, Risk Sermayesi Yatirim Ortaklikiar,
Gayrimenkul Yatinm Ortakhklari, Aract Kurumlar, Bankalar, Sigorta Sirketleri, Portféy Yénetim
Sirketleri, Ipotek Finansmam Kuruluglar, Emeklilik ve Yardim Sandiklar, Vakifiar, 17/07/1964
tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun Gegici 20. Maddesi uyartnca kurulmus Sandiklar,
Kamuya Yararh Demeklerdir. Bu kategorideki yatirimeilar asgari 1.000 TL nominal parasal tutarda
talepte bulunabileceklerdir. ‘

Yurt disindan basvuracak olan Kurumsal Yatinmecilar, Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32
Sayill Karar’la tanimlanan disarida yerlesik olan, Yatirim Fonlari, Emeklilik Fonlari, Yatinm
Ortakliklan, Aract Kurumlar, Bankalar, Sigorta $irketleri, Portfoy Yonetim Sirketleri, [potek
Finansmam Kuruluslari, Emeklilik ve Yardim Sandiklan ve Vakiflardir. Bu kategorideki yatirimeilar
asgari 1.000 TL nominal parasal tutarda talepte bulunabileceklerdir. Banka bonolari, Tiirk mevzuati
uyarinca, IMKB’de islem gorecek sekilde halka arz edildiginden dolay!, yurtdisindan basvuracak olan
Kurumsal Yatinmeilar banka bonolarint Turkiye’de satin alacaklardir.

‘Tahsisat esaslar::

Halka arz edilecek banka bonolarimin Yurtici Bireysel Yatirimcilara ve Kurumsal Yatirimecilara
yonelik belirlenen tahsisat oranlar asagidaki sekildedir:

= 175,000,000 TL nominal tutardaki (%50) kismu Yurti¢i Bireysel Yatirimcilara,
» 175,000,000 TL nominal tutardaki (%30) kismi Kurumsal Yatirimcilara

Sirkiilerde 1lan edilen tahsisat oranlar talep toplama neticesinde yatirimeilardan gelen talep tutarlarina

bagh olarak bankanin onayladig: sekilde Garanti )fg;gLT tarafindan Qegistirilebilecektir. Tahsisat
oranlart yatinmer gruplart igin SPK mevzu??zg“ﬁqﬁmm_asgari tahsisat oranlarim azaltmayacak

sekilde kaydinlacak olup, talep toplama siir inin” sor %‘\lirlenen halka arz ﬁygu.ndan, her bir
yatinmer grubundan o grup icin tahsis edifen ;“gupfé‘j'k\a\$11£1ya ak kadar talep geldigi durumlard’;x,l

herhangi bir yatinmer grubu igin isbu sirkﬁlé}rde’;’hqh dandh I}hgr bv yatirimcet %rubu i¢in ayrilan tahsiga
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oranmin %20'sinden fazla azaltilmamas: suretiyle tahsisat oranlan yatirimet gruplart arasinda
kaydirlabilir.

Yurtigi Bireysel ve Yurtigi Kurumsal Yatinnmeilarin tahsisat oranlarm: % 10’nun altina diistirmemek
lizere Banka’nin onayi ile Garanti Yatirim tarafindan kaydirma yapilabilir, Tahsisat oranlarindaki
defisikliklerde Seri:VIII, No:66 say:li “Sermaye Piyasasi Araclarinin Halka Arzinda Satig
Yontemlerine Iliskin Esaslar Tebligi”nde yer alan esaslara uyulacaktir.

Talep toplama stiresi sonunda, belirli bir yatirimer grubuna tahsis edilen tutari karsilayacak miktarda

talep gelmemesi halinde, o gruba ait tahsisatin karsilanmayan kismi Garanti Bankasi’nin onay1 ile -

diger yatirime: gruplarina serbestge aktarilabilir.
Dagitim esaslari:

Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:VIII, No:66 sayth Teblig Ek-1'de ver alan talep formuna gére
icermesi gereken asgari bilgileri ve KKTC vatandaslan ile Tiirkiye'de yerlesik yabanct uyruklular
diginda kalan bireysel yatirnmciann TC Kimlik Numarasini igermeyen kayitlar iptal edilerek
dagiima dahil edilmeyecektir. Eksik bilgi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep listelerinden
¢ikarildiktan sonra dagitim islemi asagidaki sekilde gerceklestirilecektir:

Yurti¢i Bireysel Yatiromcilara Dagltlmﬁ

Dagitim, oransal dagitim yontemine gore yapilacakur. {lk asamada, Yurtici Bireysel Yatirimeilarin
parasal talep tutarlarinin Garanti Yatirim tarafindan belirlenecek nihai faiz oranma tekabiil eden
nominal karsiliklan hesaplanacakur. Oncelikle bilgi eksikligi veya baska nedenlerle dagiim dis:
birakilan yatinmeilann talepleri, toplam talep tutarindan gikanlacaktir. Bu islem tamamlandiktan
sonra bu yatirimel grubuna yapilan tahsisat tutarinin, dagitim disi birakilanlardan sonra kalan toplam
talep tutarina béliinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama Oram” bulunacaktir. Bulunan “Arzin Talebi
Kargilama Oran1™ her bir yurtigi bireysel yatinimeinin kargilanmayan kisisel talebi ile carpilacak ve 1
TL nominal katlar: seklinde dagitilacaktir.

Kurumsal Yatirimeilar:

Dagitim, Yurtigi Kurumsal Yatirimeilarin her durumda taleplerinin % 10°unun kargilanmas: sartiyla
oransal dagitim yéntemine gore yapilacaktir. Ik asamada, Kurumsal Yatirimcilarin parasal talep
tutarlarimin Garanti Yatinm tarafindan belirlenecek nihai faiz oranma tekabiil eden nomijnal
kargiliklari hesaplanacaktir. Oncelikle bilgi eksikligi veya baska nedenlerle dagiim disi birakilan
yatirimetlarin taleplert, toplam talep tutarindan g¢ikarifacaktir. Bu islem tamamlandiktan sonra bu
yatirimer grubuna yapilan tahsisat tutarinin, dagitim digi birakilanlardan sonra kalan toplam talep
tutarina boliinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama Orant” bulunacaktir. Bulunan “Arzin Talebi
Karsilama Orani® her bir kurumsal yatinnmeinin karsilanmayan kisisel talebi ile ¢arpilacak ve 1 TL
nominal katlan sekhinde dagitilacaktir.

Dagitim hesaplamalarinda kiisurat ortaya cikmasi durumunda, kisuratlar asagiya vuvarlanacak ve
kiisurat ortaya ¢ikmasindan dolayr dagitilamayggesiagoka bonolari, banka bono talebi tamamen




3.10. Banka bonolarimin teslim zamani ve yeri:

Bonolar meveut mevzuat hiikiimleri cergevesinde fiziken teslim edilmeyip Merkezi Kayit Kurulusu
A.3. nezdinde hak sahipleri bazinda kayden takip edilecektir.

Dagitim listelerinin onaylanmasinin ardindan, teminat blokesi yontemiyle bagvuran yatirimcilarin hak
kazandiklari bonolara iligkin paylarin 6demeleri, yeterli tutarda teminatlarin bozdurulmas: suretiyle
tahsil edilecek, bedelleri nakden pesin alinmis yatinimeilarda ise karsilanmayan taleplere iliskin bedel
iadeleri dagitim listelerinin onaylandig: giin gercekiestirilecektir.

T. Garanti Bankas: A.S. satis geri;;eklesen bonolari, en geg bedellerinin kendilerine 6dendigi giin, saat
17:00°ye kadar Garanti Yatinim Menkul Kiymetler A.$.’nin Merkezi Kayt Kurulusu A.S. nezdinde
halka arz amaciyla a¢ilmig hesabina virman yapacaktir.

Garanti Yatirim kargilanan taleplere iliskin banka bonolarinin yatinmcilara kayden teslimini, Merkezi

Kayit Kurulusu A.$. dizenlemeleri ¢ergevesinde, dagitim listelerinin onaylanmasinin ardindan en geg
valdr glinit sonuna kadar gerceklestirecektir.

3.11. Halka arza iliskin olarak ihra¢einin demesi gereken toplam ve halka arz edilecek banka
bonosu basima maliyet:

[hrag edilecek olan 350,000,000 TL nominal tutardaki banka bonosu i¢in katlanifacak toplam tahmini
maliyetler asagidaki gibidir. .

Ucretler Baz Alinacak Deger Sabit / Oransal Tutar (TL)
SPK Ucreti Nominal Tutar Oransal 175.000
MKK Ocreti (BSMV Dahil) Nominal Tutar Oransal/Tavani Asarsa Sabit 19.950
IMKB Kotasyan Ucreti Nominal Tutar Oransal/Tavani Asarsa Sabit 10.000
Aracy Kurulug Kemisyonu (BSMY Dahil) Nominal Tutar Oransal 36.750
izahname tescil, reklam, yayin masrafi vs. 10.000
TOPLAM 251.700

Toplam maliyet, nominal ihrag¢ tutarinin yaklasik %0,072 sine tekabiil etmektedir.

3.12. Talepte bulunan yatirnmcinin deyecedi malivetler hakkinda bilgi:

Banka bonosuna iliskin vergilendirme isbu sirkilerin “Borglanma Araglan ile {lgili Vergilendirme
Esaslart” bagliklt 4. maddesinde belirtilmigtir. Yatinmeilardan isbu banka bono halka arzi ile ilgili

olarak komisyon veya masraf talep edilmeyecektir.

3.13. Yatirimetlar tarafindan satis fiyatinin iizerinde ddenen tutarlarin iade esaslari hakkinda
bilgi:
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yatiimeilara iade edilecektir. Nihai fiyat ile olusacak farklarin iadeleri de dagitim listelerinin
onaylandi1g1 giin gerceklestirilecektir.

3.14. Halka arzin gerekgesi ve ihragcinin saglayacagi tahmini net nakit girisi ile bu nakdin
kullamim yerleri; tahmini nakit girisinin belirtilen kullanim verleri icin yeterli olmamas
durumunda, gereken diger fonlarin tutari ve kaynag: hakkinda detayh bilgi:

Banka’nin meveut Tiirk parasi kaynaklarina kiyasla daha uzun vadeli kaynak saglamak suretiyle aktif-
pasif arasindaki vade farkun azaltmaktir. [hraci diisiiniilen s6z konusu banka bonosu ile Banka yurtici
borglanma kaynaklarim ¢esitlendirerek uzun vadeli kaynak yaratabilecek ve likidite riskinin

| yonetilmesinde kullandifi ara¢ sayisim artirmis olacaktir. Bu sayede, Banka’nin uzun vadeli kredi

saglama imkanlari da artirilmis olacaktir. Banka bonosu ihracindan elde edilecek kaynak, Bankamiz

" faaliyet konularinda, bankamizin Aktif/Pasif yonetimt igerisinde degerlendirilip Banka pasif vadesinin

uzatilmasi amagli kullanilacaktir. Saglanan kaynaklar, 6zellikle Banka’min uzun vadeli plasmanlarimin
finansmamnda kullanilacaktir.

3.15. Borsada islem gorme ile ilgili bilgiler:
a) Banka bonolarinin borsada islem gérme esaslarma iliskin bilgi:

Halka arz edilen banka bonolarinin satisi tamamlandiktan sonva IMKB’nin ilgili pazarinda islem
gormesi ilgili mevzuat hiikiimleri gercevesinde Borsa Baskanlig’nin onayina baghidir.

‘ b) Banka bonolarinin borsada islem gérmeye baslayacag: miuhtemel tarihler:

Banka bonolanmn halka arza iliskin dagitim listesinin onaylanmasini takiben, IMKB tarafindan
belirlenecek tarihten itibaren IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alun Satim Pazari’nda islem gdrmesi
beklenmektedir.

¢) Borsada islem giérecek olan banka bonolarimn hangi " durumlarda islem sirasinm
kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

IMKB Mevzuat ile ilgili hiikiimleri gercevesinde IMKB yetki ve sorumlulugu altindadr.
3.16. Halka arza iliskin sirkiilerin ilan edilecegi yerler:

Halka arza iligkin sirkiiler, www.kap.gov.tr, www.garanti.com.tr ve www. garantiyatirim.com.ir
adresli internet adreslerinde ilan edilecektir.

3.17. Halka arz ile ilgili menfaatler ile siz konusu menfaatierin niteligi ve bu menfaatlerden
yararlanacak kisiler hakkinda bilgi:

Halka arz ile ilgili menfaat saglayacak bir kisi ve/veya kurum yoktur.

3.18. Ihracaya ya da borglanma araclarma il

derecelendirmeler ile derecelendirme
notlarmin anlamlar hakkinda bilgi: '
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Garanti Bankasi igin derecelendirme kurulyslagf cﬁﬁfflﬁgn:,ve%ilen derecelendirme notlart asagida
belirtilmigtir. Derecelendirme kuruluglari tdrafifs nsveriled derecelendirme notlan aynen alinmug
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Derecelendirme notlarina iliskin giincellemeler T.Garanti Bankast A.S.’nin www earanti.com.tr internet
adresinde yer alan Yatirimen Iligkileri bsliimiinden yayinlanmaktadir.

Fitch Ratings 28 Kasim 2011 tarihinde Garanti Bankasi’nin uzun vadeli ve kisa vadeli notlarini teyit
etmig, goriiniimiind ise pozitifien duragana degistirmistir. Banka’min kredi notunun goriintimiindeki bu

degisiklik Tiirkiye'nin BB+ olan kredi notunun gériintimiiniin 24 Kasim 2011 tarihinde pozitiften duragana

degistirilmesine takiben gerceklesmistir, Fitch Ratings tarafindan verilen uzun vadeli TI. ve YP temerriit
notu "BBB-" Tirkiye'ye verilen tlke notlanmin bir barem {zerinde olup yatirim yapilabilir
derecelendirmesindedir.

Fitch Ratings_

AAA DO, by Tiot kategorisinde venleGilécek en yuksek noitur.
Yiikitmlanin, taahhitleri karsilamada )-'(‘1f\'sek bir kapasiteye
Utusal AAA(tur)[sahip oldupunu ifade eder. :

BBB- notu yikiimliintin taahhiitlerini karg:lamada yeterli
kapasiteye sahip oldugunu; ancak bu kapasitenin is ve
ekonomik kegullardaki olumsuzluklardan zarar gérebilecegini
Uzun Vadeli YP temerriit| BBB- ifade eder.

BBB- notu yiikiimliiniin taahhiitlerini kargilamada yeterli
kapasiteye sahip oldugunu; ancak bu kapasitenin is ve
ekonomik kogullardaki olumsuzluklardan zarar gorebilecegini
Uzun Vadeli TP temerriit |[BBB-  |ifade eder.

Moody’s 12 Ocak 2011 tarihinde Garai:iti Bankasi’nin uzun vadeli ve kisa vadeli notlarini ve pozitif
gorlinlimiind teyit etmistir. Moody’s tarafindan verilen uzun vadeli YP temerriit notu “Ba3”
Turkiye’ye verilen {ilke notunun bir barem altinda olup Tiirk bankalarina verilen en yliksek notu ifade
etmektedir. Uzun vadeli TL temerriit notu “Baal” ise Tiirkiye’ye verilen iilke notunun dért barem
lizerinde olup yatirim yapilabilir derecelendirmesindedir.

Moody’s

Yiikiimliiniin, taahbiitleri kargilamada yiiksek kapasiteye sahip
Uzun Vadeli Ulusal Aal.tr  [oldufunu tfade eder.

Ba3 notu yikiimliiniin kisa ddnemde taahhiitleri karsitamada
biraz kirtlgan oldugunu itade eder. Not, yoktimliniin is,
ekonomik ve finansal kogullardaki olumsuzluklardan zarar
gorebilecegini ve taahhlitlerin karsilanmasinda problem

Uzun Vadeli YP Mevduat {Ba3 olabilecegini ifade eder.

Baal notu yitklmliniin tanhhiitlen karsitamada yeterli
kapasiteye sahip oldugunu ifade eder. Ancak bu kapasite, is ve
Uzun Vadeli TP Mevduat |Baal ekonomik kogullardaki degisimlerden zarar girebilir.

Standard & Poor’s 01 Aralik 2011 tarihinde Garanti Bankasi nin notlarini ve pozitif gériiniimiinii teyit
etmigtir. Standard & Poor’s tarafindan verilen derecelendirmeler, Tiirkiye’ye verilen tilke notlan ile
aym olup Turk Bankalarina verilen en yiiksek notlan ifade etmektedir.

Standard & Poors

BB not, yikiimkiniin taahhtitleri ni kargdamada kapasite sorunu
yasamadigmy, ancak, maruz kaldi@ is, mali ve ekonomik
kosullardaki ohmnsuziuklar nedenivle séz komsu kapasitesinin
Uam Vadeli YP BB vetersiz hale gelebilecegini ifade e'd;az:é"r

yagamadigi, ancak, maruz kg
kosullardaki olumsuzhuklar \
Uzun Vadeli TL BB vetersiz hale gelebilecegini iffde clgr




Capital Intelligence tarafindan verilen YP yiikiimliilikler, Tiirkiye’ye verilen tilke notlar ile ayni
olup, Tiirk bankalarina verilen en yiiksek notlar: ifade etmektedir.

Capital Intelligence

BB notu, yukimliiniin taabbiitleri ni verine getirme
kapasitesinin, i¢ ve dig kogullardaki olumsuzluklara kars:
hassas oldugunu ifade eder. Finansal ve/ya finansal olmayvan
faktorler, gerekli teminatt saglayamaz ve yatirim riski ihtimali
Uzun Vadeli YP BB dogabilir. )

JCR Eurasia Ratings 05 Mayis 2011 tarihinde Garanti Bankasi’nin notlarini ve duragan goriiniimiini
teyit etmistir. JCR Eurasia Ratings tarafindan verilen uzun vadeli TL temerriit notu “BBB” ve uzun
vadeli YP temerriit notu “BBB-” sirasiyla, Tiirkiye’ye verilen iilke notlarinin sirasiyla @i¢ ve iki barem
tizerinde olup yatirim yapilabilir derecelendirmesindedir.

JCR Eurasia Rating

AAA AAA notu yiikaimliiniin, mevcut taahhiitleri ni yerine

Uzun Vadeli Ulusal (Trk) getirmekte en yilksek kapasiteye sahip oldugunu gosterir.
Yiikiimitiniin, mevecut taahhiilerini yerine getirmekte yeterli
kapasiteye sahip oldugunu gdsterir. Bununla birlikte, bu

Uzun Vadeli Utuslararas: kapasitenin, diger yiiksek derecelerle kiyaslandiginda, gelecek
YP BBB- donemlerde azalma ihtimali daha Fazladir.

Yikiimliiniin, meveut taahhitleri ni yerine getirmede yeterli
kapasiteye sahip oldugunu gésterir. Bununla birlikte, bu

Uzun Vadeli Uluslararas kapasitenin, diger yiiksek derecelerle kryaslandiginda, gelecek
TP BBB donemlerde azalma ihtimali daha fazladir.

3.19. Piyasa yapic1 ve piyasa yapiciliin esaslar hakkinda bilgi: YOKTUR
a) Piyasa yapicimin unvani: YOKTUR
b) Piyasa yapicilik esaslar: hakkinda bilgi: YOKTUR

3.20, Ihraccmin daha énce ihrag¢ ettigi pay haric sermaye piyasas1 araclarinin kote oldugu ya
da islem gordiigii borsalar hakkinda bilgi:

360 giin vadeli 1 Milyar TL nominal tutarli Garanti Bankasi Banka Bonosu TRQGRAN11210 [SIN
koduyla, 176 giin vadeli 750.000.000 TL nominal tutarli Garanti Bankas: Banka Bonosu
TRQGRANEI1117 ISIN koduyla, 179 giin vadeli 750.000.000 TL nominal tutarh Garanti Bankasi
Banka Bonosu TRQGRANKI119 [SIN koduyla ve 178 giin vadeli 750.000.000 TL nominal tutarli
Garanti Bankasi Banka Bonosu TRQGRAN41217 [SIN koduyla ve 178 giin vadeli 750.000.000 TL
nominal tutarli Garanti Bankas: Banka Bonosu TRQGRANS1216 ISIN koduyla IMKB Tahvil ve
Bono Piyasasi'nda iglem gdrmektedir.

BORCLANMA ARACLARI IiLE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI
a) Tam Miikellef Gercek Kisi

Faiz Kazancy

01.01.2006 tarihinden itibaren ihrag olan 6zel sekfo Findan elde edilen faiz kazanglar

icin Gelir Vergisi Kanunu'nun{GVK) 6009 s i) s a%etirilen Gegici 67’°nci ma.ddesi
uygulanmaktadir-Buna gére, tam miikellef ger¢ bt Gkap imda elde ettililgg\i» faiLz gehr}er'
18 %7 ; ‘




isleme aracihk eden banka ve araci kurumlarinca %10 oraninda stopaj yapilarak vergilendirilir.
Yapilan stopaj nihai vergidir. Bu sebeple, faiz geliri elde eden tam miikellef bireysel yvatirimeilar

tarafindan bu gelirleri i¢in ayrica yillik beyanname verilmez, baska gelirleri i¢in verilecek beyanname
de dahil edilmez, '

GVK Gegici 67°nci maddeye gore tevkifata tabi tutulan faiz gelirlerinin ticari faaliyet kapsaminda
elde edilmesi durumunda bu gelirler ticari kazang hiiktinilerine gore vergilendirileceginden, ticari
kazanclarla ilgili olarak verilen beyannameye dahil edilirler ve GVK Gegici 67°nci madde hiikmii
geregi tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Alm-Satim Kazanc

01.01.2006 tarihinden sonra ihra¢ olan &zel sektér tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-satim
kazanglari, GVK’nin Gegici 67°nci maddesi kapsaminda deger artis kazanci olarak %10 oranmda
tevkifata tabidir. Tevkifat, deger artis kazancina aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapihr ve
nihai vergidir. Dolaysiyla bireysel yatirimeilarin bu kapsamdaki  kazanci icin ayrica yillik
beyanname diizenlenmez, diger gelirleri igin verilecek beyannameye de bu gelirler dahil ediimez.

GVK Gegici 67°nci maddeye gore tevkifata tabi tutulan alim satim kazanclarinin ticari faaliyet
kapsaminda elde edilmesi durumunda bu gelirler ticari kazang hikiimlerine gore
vergilendirileceginden, ticari kazanglarla ilgili olarak verilen beyannameye dahil edilirler ve GVK
Gegict 67°nci madde hitkmi geregi tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler beyannamede hesaplanan
vergiden mahsup edilir,

b) Dar Miikellef Ger¢ek Kisi
Faiz Kazancl

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren ihra¢ olan &zel sektdr tahvil ve bonolarindan elde edilen faiz
kazanglarinin vergilendirilmesi, gelire aracilik eden banka ve araci kurumlar tarafindan yvapthr. Dar
mikellef gergek kisilerin bu tiir faiz gelirleri 1 Ekim 2010 tarihinden itibaren %10 stopaja tabidir ve
stopaj nihai vergidir. Dolayisiyla, dar miikellef bireysel yatinmecilar bu gelirleri igin beyanname
vermezler.

Diger taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar miikellef gergek kisilerin mukimi oldugu iilke ile
Tiirkiye Cumhuriyeti (T.C.) arasinda imzatanms Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi (CVOA)
varsa ve bu anlasmada s6z konusu tahvil ve bono faiz kazanc igin istisna veya daha diistik bir vergi
orami Ongdriilmiig isc isleme aracilik eden banka ve aract kurumlarca bu hiikiimlerin uygulanmas:
gerekeceginden, yatirumel tarafindan bu anlasmalara bakilmalidir.

Alm-Satim Kazanc

1 Ocak 2006 tarthinden itibaren ihrag olan 6zel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-satim
kazanglan, GVK’mn Gecici 67°nel madde kapsaminda deger artis kazanci olarak %10 oraminda
tevkifata tabidir. Tevkifat, alim-satim kazancina aracihik eden banka ve araci kurumlarca yapilir ve
nihai vergidir. Alim-satim kazanci elde eden JefPgaguimgf bircysel yatinmer bu gelirleri icin
beyanname vermez.
Diger taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar ghii
arasinda imzalanmis CVOA varsa ve bu anlas|

filerin mukimi oldugu ilke ile T.C.

B/il ve bono alim-satim kazanci i¢in




1stisna veya daha diisiik bir vergi orani 6ngdriilmiis ise isleme aracilik eden banka ve araci kurumlarca
bu hiikiimlerin uygulanmas: gerekeceginden, yatinme: tarafindan bu anlasmalara bakilmalidir.

¢} Tam Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumlar
Faiz Kazanct

Tam miikellef tiizel kisiler tarafindan, 01 Ocak 2006 tarihinden itibaren ihrac olan 6zel sektér tahvil
ve bonolarindan elde edilen faiz gelirleri GVK Gegici 67 nci madde kapsaminda vergi tevkifatina tabi
olup, vergi oram geliri elde eden tiizel kisiligin veya kurumun hukuki yapisina. gore degisecektir.
Buna gore, Kurumlar Vergisi Kanunu'nda(KVK)sermaye sirketi olarak belirtilen tiizel kisiler,
SPK’nin diizenleme ve denctimine tabi fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas:
aract getirilert ve deger artig kazanglar elde etmek ve bunfara bagl haklan kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan yatinm
fonlar1 ve yatnm ortakliklart ile benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhifi’nca belirlenenler i¢in
tevkifat oram %0, bunlarin disinda kalanlar i¢in %10 olarak uygulanmaktadir. Bu kapsamdaki faiz
gelirleri igin;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Béliinmiis komandit Sirketler %0,
- Sermaye Piyasasi Kanunu’na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatinm Ortakliklan %60,
- Sermaye Piyasas: Kanunu'na Gére Kurulan Menkul iymet Yatirim Fonlar %0,
- Emeklilik Yatirim Fonlan %0,
- Borsa Yatinm Fonlan%0,
- Konut Finansmam Fonlar1 %90,
- Varlik Finansmam Fonlar %0,
- Yukarida Sayilanlar Disinda Kalan Kurum ve Kuruluslar % 10
oranlarinda vergi tevkifatina tabi tutulur.

Tam mikellef kurumlarca elde edilen faiz geliri kurum kazancina dahil edilir ve yukarida belirtilen
yatirim fonlar1 ve ortakliklar: hari¢ %20 kurumlar vergisine tabi tutulur. Bu kapsamdaki kazanglar
icin GVK Gegici 67'nci madde hitkmii geregi tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler varsa bunlar
beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Diger taraftan, 6zel sektdr tahvil ve bono faizi elde eden Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
(BSMV) miikellefi kurumlarin, bu gelirleri tizerinden %5 oraninda BSMV hesaplamalarn gerekir.

Alm-Satim Kazanci

01.01.2006 tarithinden itibaren ihra¢ olan 6zel sektdr tahvil ve bonolarindan elde dilen alim-satim
kazanglan deger artis kazanci olarak GVK Gegici 67nci maddeye gore tevkifata tabidir. Tevkifat,
alum-satim kazancina aracilik eden banka ve aract kurumlar tarafindan yapilir. Tevkifat orani tiizel
kisi veya kurumun hukuk1 yapisina goére deg1$ece By e % samdak1 ahm satim kazanglarl icin;

- Emeklilik Yatmm Fonlan %0, A
- Borsa Yatirim Fonlar1%0, 13 act (A



- Konut Finansmam Fonlar1 %0,

- Varlik Finansmani Fonlan %0,

- Yukarida Sayilanlar Disinda Kalan Kurum ve Kuruluslar % 10
oranlarinda vergi tevkifatina tabi tutulur.
Tam miikellef kurumlarca elde edilen alim-satim. kazaf lglarx kurum kazancina dahil edilir ve yukarida
belirtilen yatinm fonlart ve ortakhklari hari¢ %20 Kiarumlar vergisine tabi tutulur. Bu kapsamdaki
kazanglar igin GVK Gegici 67'nci madde hitkmii geregi tevkif suretiyle ddenmis olan vergiler varsa
bunlar beyannamede hesaplanan vergiden mahsup ed1’1r

Diger taraftan, 6zel sektor tahvil ve bonolarmdan alin-satim kazanct elde eden BSMV miikellefi
kurumlarin, bu gelirleri iizerinden %5 RSMV h.csnplamalarl gerekir.

29 Aralik 2010 tarthinden itibaren gecerli olmak tizere, yurt icinde Tiirk Lirast cinsinden thra¢ edilen
Ozel sektor tahvillerinin, BSMV miikellefi olan kurumlar tarafindan, geri alim ve satim taahhiidii ile
iktisap veya elden ¢ikanlmasi veya vadesi beklenmeksizin satisi nedeniyle lehe alinan paralar
tizerinden %1 oraninda BSMV hesaplanacaktu Ancak, BSMV miikellefi kurumlarca, vadesi 1 yildan
kisa olan 6zel sektor ve banka finansman bonolart nedeniyle elde edilen aym kapsamdaki gelirler
lizerinden ise %5 BSMV hesaplanmaltdlr

d) Dar Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Karumlar
Faiz Kazana

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren ihrag¢ olan 6zel sektér tahvil ve bono faiz gelirlert GVK Gegici 67 nci
madde kapsaminda vergi tevkifatina tabi olup, tevkifat orami tiizel kisiligin ve kurumun hukuki
yapisina gore degisecektir. Buna gore; KVK’da belirtilen sermaye sirketlerine benzer nitelikte
yabanct kurumlar, SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer nitelikte yabanci fonlar,
miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: aract getirileri ve deger artis kazanclart elde
etmek ve bunlara bagh haklart kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 2499 sayih
Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan vatirim fonlari ve yatirm ortakliklar ile benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanligi’nca belirlenenler i¢in tevkifat orant %0, bunlann disinda kalanlar igin %10
olarak uygulanir. Bu kapsamdaki faiz kazanglari i¢in;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Béliinmils komandit Sirketler %0,

- SPK’min diizenieme ve denetimine tabi yatinm ortakliklan benzer nitelikte Menkul Kiymet
Yatinm QOrtakhiklan %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatinm ortakliklari benzer nitelikte Menkul Kiymet
Yatirim Fonlar1 %60,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatirim ortakliklart benzer nitelikte Emeklilik Yatirim
Fonlari %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatinm ortaklhiklar benzer nitelikte Borsa Yatirim
Fonlar1%60,

- SPK’nin diizenieme ve denetimine tabi yatinim ortakliklan benzer nitelikte Konut Finansman
Fonlar %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tab;}’ﬁ raE etfta'{éhklarl benzer nitelikte Varlik Finansmamn
Fonlan %0, "’\

- Tiirkiye’de miinhasiran menkul k1ym¢4{ Ve, dxﬁér‘ sexmaye\plyasam araci getirileri ile deger artis
kazanglan elde etmek ve bunlara bag‘l hald{am kul}anmal{ amaciyla faaliyette bulunan sm}fﬁ
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sorumlu ortaklikiar, tlke fonlar, kurum ve kurulus fonlar ve yatirim kuruluslan gibi yabanc

kurumsal yatirimcilar %0,

- Yukarida Sayilanlar Dlsmda Kalan Kurum ve Kuruluglar % 10 oranlarinda vergi tevkifatina tabi

tutulur.
Tevkifat, faiz gelirine aracihk é&en banka ve araci kurumlarca yapilir ve nihai vergidir.Diger taraftan;
faiz kazanglar1 %10 tevkifata tabi tutulan dar miikellef kurum ve kuruluslarin mukimi oldugu iilke ile
T.C. arasinda imzalanmug CVOA varsa ve bu anlagmalarda s6z konusu tahvil ve bono faiz kazanci
i¢in istisna veya daha diisiik bir vergi orani &ngdriillmis ise isleme aracilik eden banka ve araci
kurumlarca bu hiikiimlerin uycrulanmam gerckeceginden, yatiimci tarafindan bu anlasmalara
bakilmalidir. '

Allm-Satim Kazanci

I Ocak 2006 tarihinden itibaren ihrac¢ olan 6zel sektér tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-satim
kazanclar, GVK Gegici 67°’nci madde kapsaminda deger artis kazanci olarak tevkifata tabidir.
Tevkifat oram tiizel kisiligin ve kurumun hukuki yapisina gére degisecektir. Buna gére; KVK’da
belirtilen sermaye sirketlerine benzer nitelikte yabanct kurumlar, SPK’nin diizenleme ve denetimine
tabt fonlara benzer nitelikte yabanci fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
aracl getirileri ve defier artis kuangian elde etmek ve bunlara bagh haklar: kullanmak amaciyla 2499
sayili Sermaye Piyasasi Kanumj'na gére kurulan yatrim fonlart ve yatinm ortakliklar: ile benzer
nitelikte oldugu Maliye Bakanligi’nea belirlenenler igin tevkifat oram %0, bunlarin disinda kalanlar
igin %10 olarak uygulanir. Bu kipsamdaki alim-satim kazanclan igin; .

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Béliinmiis komandit Sirketler %0,

- SPK’'min ditzenleme ve denctimine tabi yatmm ortakliklar1 benzer nitelikte Menkul Kiymet
Yatirzm Ortakliklar %0,

- SPK’mun diizenleme ve denetimine tabi yatiim ortaklikian benzer nitelikte Menkul Kiymet
Yatirum Fonlar %460,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatinm ortakhiklar benzer nitelikte Emeklilik Yatinm
Fonlan %0,

- SPK’'nin diizenleme ve denetimine tabi yatirnm ortakliklari benzer nitelikte Borsa Yatinm
Fonlan%0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatirim ortakhklart benzer nitelikte Konut Finansmani
Fonlan %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatirim ortakliklari benzer nitelikte Varlik Finansmani
Fonlar: %60,

- Turkiye’de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis
kazanglan elde etmek ve bunlara bagli haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan simirh
sorumlu ortakliklar, iilke fonlari, kurum ve kurulus fonlan ve yatirim kuruluslan g1b1 yabanci
kurumsal yatinnmeilar %0,

- Yukarida Sayilanlar Disinda Kalan Kurum ve Kuruluslar % 10 oranlarinda vergi tevkifatina tabi

tutulur.
Tevkifat, alim-satim kazancina aracilik eden b 1 kurumlarca yapilir ve nihal vergidir
Diger taraftan; alim-satim kazanglar % 1@ tevki dan dar miikellef kurum ve kuruluslann
mukimi oldugu tlke ile T.C. arasinda im ; 2arge ve bu anlasmalarda s6z konusu t ’V11
ve bono alim-satim kazanglart igin istisif vByh & (ke bir vergx/oraril oﬁgorulmus ise 1»@
1§ ' / )/?




aracilik eden banka ve araci kurumlarca bu hiikiimlerin uygulanmasi gerekeceginden, yatirimei
tarafindan bu anlagsmalara bakilmalidir.

Bakanlar Kurulu GVK Gegici 67nci maddede yer alan oranlari her bir sermaye piyasas: araci, kazang
ve irat tirdl ile bunlari elde edenler itibariyla, yatrim fonlarnin katilma belgelerinin fona iade
edilmesinden elde edilen kazanclar i¢in fonun portfdy yapisia gére, ayn ayn sifira kadar indirmeye
veya %]15'e kadar artirmaya vetkilidir.

5. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KIiSILERDEN ALINAN BILGILER

Sirkitlerde Garanti Bankast bildigi veya ilgili igiincii gahsin yayimladig: bilgilerden kanaat
getirebildigi kadariyla, uzman raporlan ve igiincit kisilerden alinan bilgilerin aynen alindigint ve
aciklanan bilgilerin yanlis veya yaniltic: hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigim beyan
eder.

Sirkiilerde kullamlan bilgilerin kaynaklari asagidaki gibidir:

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun (BDDK) haftalik ve aylik yayimlads g1 veriler
Sirketlerin kamuya agiklanan mali tablolar:

Bankalararasi Kart Merkezi A.S.

Tiirktye Bankalar Birligi

Fitch Tiirkiye Finansal Degerlendirme Hizmetleri A.S.(Fitch Ratings)

Moody’s Investor’s Service

Standard and Poors

JCR Avrasya Derecelendirme Anonim Sirketi (JCR Eurasia Ratings)

Capital Intelligence Ltd.

Garanti Bankasi sirkiilerde kullanilan bilgilerin bu kaynaklardan aynen alindigim beyan eder.

Kaynak Iletisim Bilgileri:

1)Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
Adres: Atatiirk Bulvari No:191 B Blok 06680 ANKARA
Tif: 0312 455 6500
Faks: 0 312424 08 79

2)Bankalararas: Kart Merkezi A.S.
Adres:Nispetiye Cad. Akmerkez E3 B Blok Kat:3 Etiler 34337 Istanbul
TIf: 0212 350 79 00
Faks: 02122821222

3)Tiirkiye Bankalar Birligi
Adres: Nispetiye Cad. Akmerkez B3 Blok Kat:
Tif: 02122820973

Faks: 0212 282 09 46




4)Fitch Tiirkiye ,Finansal Derecelendirme Hizmetleri A.S.
Adres:Is Kuleleri Kule 2 Kat:4 34330 4. Levent [stanbul
TIf: 0212279 10 65
Faks: 0212 279 05 46

S)Moody's Investors Service Ltd.
Adres: One Canada Square Canary Wharf London, Umfed Kingdon: E14 SFA |
TH: +44-20-7772-5454
Faks: +44-20-7618-2456

6)Standard and Poors
Adres: 55 Water Street New York
TIf: 212-438-1000
Faks: 212-438-2000

7)Capital Intelligence Ltd. ‘
Adres:QasisComplex,BlockE, 1stFloor,GladstoneStreet, POBox 53585 Limassol 3303-CYPRUS i
TIf: +35725342300 '
Faks: +357 2534 3739 /2581 7750 ‘

8)JCR Avrasya Derecelendirme Anonim Sirketi (JCR Eurasia Ratings) . ‘
Adres: Nispetiye Caddest, Firuze Sokak, Ceylan Apartmani, No: 1 D: 8 AKATLAR/ISTANBUL |
TIf: 0.212.352.56.73 - 0.212.352.56.74 - 0.212.352.56.79
Faks: 0.212.352.56.75 |
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6. SORUMLULUK

Kanuni yetki ve sorumluluklarlmlz dahihnde ve girevimiz cercevesinde bu sirkiiler ve eklerinde
yer alan bilgilerin ve verilerin gergege aygun oldugunu ve sirkiilerde bu bilgilerin anlamm
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulenmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz.

TURKIYE GARANTI BANKASI AS. Sorumiu Oldugu' Kisim

SIRKULERIN TAMAMI

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER AS. Sorumiu Oldugu Kisim

SIRKULERIN TAMAMI




Bilango

Turkiye Garanti Bankas! Anonim $irketi ve Finansal Kuruluglan
Konsolide Bilanco - Milyon Tiirk Lirasi

Simerlt Bagimsez

Bafimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Denctimden Gegmis Gegmis Geemis
30.EylL11 3l.Arale 31.Ara.09
Aktif Kalemler TP YP | Toplam TP YP | Toplam TP YP | Toplam
Nakit Degerier ve Merkez
Bankas! . 6.669 | 5.984 12.653 | 3.163 | 4.382 7.845 3.849| 3038 6.887
Gergege Uygun Ded. Farki K/Z
Yans. FV (Net) 905 | 2205 | 3.110 854 285 1.149 ag2 349 1.241
Bankalar 2.268 | 10.280 | 12,548 | 3.218 | 6.352 | g¢.570 | 3.154) €805 | 10.059
Para Piyasalanndan Alacaklar 388 10 308 9 - 2 1.000 - 1.000
Satiimaya Hazir Finansal
Varliklar (Net) 28.990  3.730 | 32.720 129938 | 4.530 | 34.468 | 25422 | 4.347| 29.769
Krediler ve Alacaklar 48,789 | 35.698 | 88.487 | 37662 | 32.496 | 7D.158 | 28.831 | 24646 | 53.477
Faktoring Atacaklari 773 185 | 958 1163 | 289 1.452 628 228 856
Vadeye Kadar Elde Tutuiacak
FV (Net) 3.081 1.556 4637 4.581 1313 5.894 5992 | 1.476 7.468
Kiralama Iglemlerinden 322 | 1.220 1.542
Alacaklar 594 1.919 | 2.513 406 1.321 1.727 ‘
Istirakler (Net) 20 - 20 79 _ 79 62 - 69
Bagh Ortakiklar (Net) 122 1 123 35 1 36 22 1 23
Riskten Korunma Amagh Tirev - - -
Finansal Varliklar - 129 129 - - -
Maddi Duran Varliklar 1.214 156 4.370 | 1230 143 1.373 1.1867 123 1.290
Maddi Olmayan Duran
Varliklar (Net) 55 8 63 50 6 56 42 5 47
Vergi Varlg 151 43 194 182 19 201 118 2 "7
Satig Amagh Elde Tutulan ve
Durdurulan Faaliyetlere iligkin 82 6 104 81 - 81
Duran Varliklar {(Net) 8 % S 0
Diger Aktifler 3918 | 191 | 4107 | 2848 | 122 | 2970 | 2218 192} 2.408
Aktif Toplam) 98.017 | 66.101 | 164.118 | 85.510 | 51.274 | 136.784 | 73.802 | 42.532  116.334
Pasif Kalemler TP YP {Toplam| TP YP | Toplam TP YP | Toplam
Mevduat 44,832 | 43.805 | B8.637 |44.055 | 35.015| 79.070 | 36.271| 32511 | £8.782
Alim Satim Amagl Tlrev Fin.
Borc. ¢ 798 | 562 | 1.360 | 247 | 286 | 533 118y 224 342
Alinan Krediler 5.960 | 18,503 | 24.463 | 6.625 | 13.205| 19.830 | 4.127}11.339| 15.466
Para Piyasalanna Borglar 11.057 | 4821 | 15.878 | 10.371| 1.398 | 11.769 | 10.377| 387 | 10.764
thrag Edilen Menkul Kiymetler | 2085 | 1.585 | 3.674 - . . - - -
Muhtetf Borglar 5894 | 222 | 5916 | 4738 | 125 | 4.863 | 3642 95| 3.738
Diger Yabanci Kaynakiar 1.263 | 2.084 | 3.347 | 774 275 | 1.049 709 234 943
Kiralama Islemlerinden Borglar - 2 2 - 2 2 - 5 5
Riskten Korunma Amagh Tirev - 3 3
Finansal Borglar - 1 1 - 2 2
Karglliklar 1.933 | 103 | 2036 | 1459 | &1 1.540 | 1.183 344 1217
Vergi Bercu 246 8 254 373 55 428 381 186 397
Sermaye Benzeri Krediler R 1082 | 1.082 7 79 - 991 091
Ozkaynaklar 17.414 | 54 | 17.468 g% 55 69411679 13556 130 13.686
Pasif Toplami 91.286 | 72.832 | 164.118% 85 92/ X ?\ 136.7 70.364 | 45.970 | 116.334
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Gelir Tablosu

Tarkiye Garanti Bankasi Anonim $irketi ve Finansal Kuruluslar

Kansolide Bilango - Milyon Tirk Liras)

Sinirh Bagimsiz

Bagimsiz Denetimden

Denetimden Gegmisg Gegmisg

Gelir ve Gider Kalemleri 1 Qcak 201t | 1 Ocak 2010 | 1 Ocak 2010 | 1 Ocak 2009

134%.09.2011 | 730,09.2010 | /31.12.2010 | /31.12.2009
1. Faiz Gelirleri 7.941 7.443 10177 11.139
1.1 Kredilerden Alinan Faizler 5.089 4.153 5.642 6.291
1.2 Zorunlu Karsiliklardan Alinan Faizler - 83 87 148
1.3 Bankalardan Alinan Faizler ) 208 221 295 284
1.4 Para Piyasasi Iglemlerinden Alinan Faizler - 3 3 3 3
1.5  Menkul Dederlerden Alinan Faizler 2.431 2.76% 3.863 4.069
1.8.1 Alim Satim Amagll Finansal Varliklardan 24 47 59 28
1.5.2 Satimaya Hazir Finansal Varliklardan 1.979 2.066 2.963 3.027
1.5.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatmmlardan 423 656 841 1074 |
1.6 Finansal Kiralama Gelirleri 132 113 153 196
17 Diger Faiz Gelirier 78 101 134 48
2. Faiz Giderleri 4.407 3.670 5.007 5.733
2.1 Mevduata Verilen Faizler 2.935 2.761 3.735 4.148
2.2 Kullanian Kredilere Verilen Faizler 784 610 849 819
2.3 Para Piyasas islemlerine Verilen Faizler 14 293 416 762
2.4 Ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizier 111 1 1 2
2.5 Diger Faiz Giderleri 13 5 6 2
3. Net Faiz Geliri/Gideri {I-11) 3.;534 3.773 5170 5.406
4, Net Ucret ve Komisyon GelirlerifGiderleri 1.630 1.453 1.910 1.854
4.1 Anlnan Ueret ve Komisyonlar 1.914 1.685 2.226 2.163
4.2 Verilen Ucret ve Komisyonlar 284 232 316 309
5. Temett(i Gelirleri 5 2 2 3
6. Ticari Kar f Zarar {Net) 265 373 402 898
7. Diger Faaliyet Gelirleri 910 709 886 437
8. Faaliyet Gelirleri /Giderferi Toplami (3+4+5+6+7) 6.344 6.310 8,370 8.598
9. Kredi ve Diger Alacaklar Deder Disis Kargihd (-) 656 524 695 1.716
10. Diger Faaliyet Giderleri (-) 2.540 2.441 3.382 2.952
11. Net Faaliyet Kan / Zaran (7-9-10) 3.148 3.345 4,293 3.930
12. Ozkaynak Yontemi Uygulanan Ortakiikiardan K/Z 6 9 10 g
13. Surdurilen Faaliyetler Vergi Oncesi K/ Z (11+12) 3.154 3.354 4.303 3.939
14. Surduriiten Faaliyetler Vergl Kargihgi (+) 686 689 901 839
15. Net Dénem Kar / Zaran {13+14} 2.468 2.665 3.402 3.100




