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Tiirkiye Garanti Bankas1 Anonim Sirketi

Sermaye Piyasasi1 Araci Notudur

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca
20.1.Qk.) . 2a)€tarihinde onaylanmistir.

Ortakhgimzin toplam 50.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavam kapsamindaki
yatirim kurulusu varantlarinin halka arz edilecek ...................... TL’lik kisminin
halka arzina iliskin sermaye piyasasi araci notudur.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda
yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi,
sermaye piyasasi araclarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye
piyasasi araci notu ¢erc¢evesinde ihra¢ edilecek yatirim kurulusu varantlarina iliskin
ihraceimn yatirinmeilara karsi olan 6deme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir
kamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmamistir. Ayrica halka arz edilecek
yatirim kurulusu varantlarinin fiyatimin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasas1 araci notu ihragq bilgi dokiimam ve Gzet ile birlikte
gecerli bir izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek yatirom kurulusu
varantlarina iliskin yatirim kararlar ihrace bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci
notu ve dzetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihracen bilgi
dokiimam ve ozet, ortakhgmzin, piyasa yapicihg gorevini iistlenecek ve halka
arzda satisa aracillk edecek Garanti Yatirom Menkul Kiymetler A.S.’nin
www.garantiyatirim.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) ..... T S tarihinde yayimlanmstir.
Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yaniltict ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrag¢¢r sorumludur. Zararin ihraggidan
tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acikca belli olmasi1 halinde; halka arz
edenler, ihraca aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihrac¢¢inin
yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar
kendilerine yiikletilebildigi dl¢iide sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme
ve degerleme kuruluslari gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere
hazirlanan raporlar hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar rapo‘rl’zirda yer
alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden SPK’nin hukumlerl g:erg:evgsmgle
sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Borsa/BIAS/BIST
BBVA
Dayanak varhik

Dayanak gosterge

Banka/ihracc
Garanti Yatirim
Hesaplama Kurulusu

HSPM

ISIN

Thrac tarihi

Isleme koyma (kullamm-
varant doniisiimii)

Isleme koyma fiyati

isleme koyma tarihi
Itibari deger
KAP

Katsayy/Doniisiim orani

Kurul/SPK
MKS

MKK

Piyasa yapici

Piyasa yaplcnllk -

: Sermaye Piyasast Kurulu (r

: Merkezi Kayit Sistemi v ;
: Merkezi Kayit Kurulusu A.S. S O
: Sorumlu oldugu varantlarda piyasanin durust duZenh ve etkin

: Borsa Istanbul A.S.
: Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
: BIST-30 Endeksinde yer alan pay ve/veya BIST-30 Endeksi

kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepet ile
kurulca uygun goriilmesi durumunda Hazine Miistesarlig
tarafindan ihra¢ edilen ve borsada islem goren Devlet I¢
Bor¢lanma Senetleri, konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia,
gegerliligi uluslararasi alanda kabul genel gormiis endeksler
gibi diger varlik ve gostergeler. Ormegin; USD/TRY,
EUR/TRY, GBP/TRY, EUR/USD, GBP/USD, EUR/GBP,
AUD/USD, USD/CAD, USD/PY, EUR/IPY ve benzeri
konvertibl doviz kurlari. Altin, giimiig, bakir, paladium, platin
ve benzeri kiymetli madenler. Petrol, bugday, pamuk ve
benzert emtialar. DAX, NIKX, DJI, STOXX, SP500, UKX,
NDX ve benzer gegerliligi uluslararasi alanda genel kabul
gormiis endeksler

: Borsa tarafindan olusturulmus hisse senedi endeksleri ile

kurulca uygun goriilmesi durumunda gecerliligi uluslararasi
alanda genel kabul gdrmiis endeksler gibi diger gostergeler

: Tirkiye Garanti Bankasi A.S.
: Garanti Yatinnm Menkul Kiymetler A.S.
: Vade sonunda bir birim varant karsilifinda elde edilebilecek

pay (dayanak varlik pay ise ve kaydi uzlasi var ise) veya nakit
tutarint vb. hesaplayan kurulus

: Borsa Hisse Senetleri Piyasasi Miidiirliigii
: Uluslararasi menkul kiymet tanimlama numarasi
: Varantin borsada satisinin basladigi tarih

: Varantin sagladigi hakkin kullanimi
: Varantin dayanak varliginin igleme koyma tarihindeki daha

onceden belirlenmis olan alim ya da satim fiyati

: Varantin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih
: Her bir varantin 1 Kurustan az olmamak iizere ihragci

tarafindan belirlenmis olan degeri

: Kamuyu Aydinlatma Platformu . .
: Bir adet varantin ka¢ adet dayanak varh ga/dayanak gastergeye

denk geldigini gosteren oran
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calismasini  saglamak ile likit ve siirekli “bir piyasanin
olusmasina katkida bulunmak amaciyla faaliyette bulunmak
izere, kotasyon vermekle ylkiimlii olan ve Borsa Ydnetim
Kurulu tarafindan yetkilendirilmis Borsa tiyesi araci kurulus

: Yetkilendirilmis iiyeler tarafindan sorumlu olduklari varantin

piyasasinin diiriist, diizenli ve etkin ¢alismasin1 saglamak ve




Uzlas: sekli

Vade tarihi

Varantlarin tipi

viop
Yatirim kurulusu varanti

likiditeye katkida bulunmak amaciyla yiiriitiilen &zellikli alim-
satum faaliyeti

: Varantin temsil etti§i hakkin kaydi teslimat veya nakit uzlasi

yollarindan hangisiyle kullanilacagi gosteren yontem

: Varantin isleme konabilecegi son tarih. Doniigtimii yalnizca

vade sonunda yapilabilen varantlar igin isleme koyma ve vade
tarthi aynidir. Vadeye kadar herhangi bir tarihte isleme
konulabilen varantlar i¢in isleme koyma ve vade tarihleri farkh
olabilecektir.

: Varantlarin belli bir tarihte (Avrupa tipi varantlar) veya belli

bir tarihe kadar (Amerikan tipi varantlar) alma ya da satma
haklarindan hangisini temsil ettigi

: Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi
: Sahibine, dayanak varlig1 ya da gostergeyi 6nceden belirlenen

bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma
veya satma hakki veren ve bu hakkin- kaydi téslimat ya da
nakdi uzlagt ile kullanildig) sermaye piyasast araei” hN
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iHRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR

1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KISILER
Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz ¢ergevesinde bu sermaye
piyasasi araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan
bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve sermaye piyasasi araci notunda bu
bilgilerin anlamin1 degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamam l(}lll her turlu makul
0zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz. : L \
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2. RISK FAKTORLERI
2.1.  Ihrag edilecek yatirim kurulusu varantlarina iligkin riskler

2.1.1. ihra¢  edilen yatirom  Kkurulusu  varantlarina  ve ilgili  dayanak
varliklara/gostergelere iliskin riskler

Yatirim kurulusu varantlarina yapilan yatiim aym zamanda dayanak varliga yatirim
yapmaya iliskin riskleri de tasiyabilir. Dayanak varlik degerinin, ilgili varantin islem gordiigii
siire boyunca, gostermis oldugu degisimler, bu varliga iligkin her tiirlii alim satim islemleri,
yurti¢i ve yurtdisi makro gostergeler, yasal diizenlemeler ve spekiilasyonlar: da igerecek sekilde
birgok degiskenden kaynaklanabilir. Bu degisim, dayanak varlik degerinin yiikselmesi ya da
diismesi yoniinde olabilir. Dayanak varhk degerindeki her tiirlii hareket varantin fiyatim
etkileyebilecektir.

Dayanak varliklarin gegmis performansi gelecek performansinin bir gostergesi olamaz.

Yatinmcilarin varantlara 6dedikleri bedel, ilgili dayanak varlik iizerinde 6nceden
belirlenen bir tarihte nakdi uzlas: ile alma veya satma hakkinin degeridir. Dayanak varligin
uzlas1 degeri varant doniisiimiinde esastir. Bu nedenle, vade sonunda bu déniisiimiin olmamasi
durumunda varantlar tamamen degerini kaybedebilir. Baska bir ifade ile yatinmeilar varant
alimi i¢in yaptiklar1 yatirimin tamamini veya bir kismim kaybedebilir.

Yatinmcilarn yatinm kurulusu varantlarinda islem yapmadan énce bu izahnamede
ve/veya ilgili sirkiilerde sayilan risklerin yam sira, ongoriilmemis riskler ile de
kargilagabileceklerinin farkinda olmalani ve kabul etmeleri gerekmektedir., Yatirimeilar
varantlarda islem yapmadan 6nce riskler de dahil olmak iizere varantlarin 1$le'y1§me vakif
olmalan ve yatirim kararlarini kendi beklentilerine gére vermeleri gerekmektedlr Y
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2.1.2. Ihragemin  varantlara iligkin yiikiimliiliiklerini yé_rin‘é "»_v‘g"e‘tirm\e,’; giiiciinii
etkileyebilecek riskler: o _-:-,-- A

T

lhrage, ihrag ettigi varantlarin vade sonundaki nakdi uzlas: yoh)yla ortaya ¢1kabllecek
Odemenin yapilmasi ile sorumludur. Yatinmcilar, Garanti Bankasi varantlarinda islem
yaptiklarinda, vade sonunda nakdi uzlagidan kaynaklanan bu yiikiimliiliiklerin zamaninda
yerine getirilememe riski bulundugunu anlamalidir. Bu anlamda ihraggimmin kredibilitesine
iligkin her tiirlii olumsuz beklenti varant fiyatlarini olumsuz etkileyebilir.

Ihragginin vade sonunda yerine getirmesi gereken nakit uzlagi, kaydi teslimat ve benzeri
yukiimliiliiklerini yerine getirememesi durumunda yatirimeilarin karsilasabilecegi maddi kayip
ve her tiirli magduriyet, 30 Aralik 2012 tarihli ve 28513 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yliriirlie giren 6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu’nun yatirimeilarin tazminine iliskin 82,
83 ve 84. maddelerine dayanilarak giderilememektedir. Yatinnmeilarin karsilasabilecegi bu tiir
riskler Sermaye Piyasast Kanunu’nun 83’iincii maddesi uyarinca Yatirimc: Tazmin Merkezi
kapsaminda degildir. Kanun’un 82’nci maddesinde “ Kurul, yatinm kuruluglarinin sermaye
piyasas1 faaliyetinden kaynaklanan nakit 6deme veya sermaye piyasasi araglari teslim
yliktimliiliklerini yerine getiremediginin veya kisa siirede yerine getiremeyeceginin tespit
edilmesi hélinde yatinmcilan tazmin karari alir. Bu karar, durumun tespitinden itibaren ii¢ ay
icinde almir. Kurulun, bu Kanun kapsamindaki tedbir yetkileri saklidir. Kurulca bankalar
hakkinda birinci fikra uyarinca tazmin karari verilebilmesi igin Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumunun goriisi alinir. Bankacilik mevzuati uyarinca mevduat veya katilim fonu
olarak kabul edilen nakit 6deme yiikiimliiliiklerine, bu Kanunun yatirimeilarin tazminine iliskin
hiikkiimleri uygulanmaz.” hiikmii yer almaktadir. Kanun’un tazminin kapsamini belirleyen

84’tincli maddesinde ise “Tazminin kapsamini, yatirimcilara ait olan ve yatinm hizmeti ve
GAR:”NI‘ 1




faaliyeti veya yan hizmetler ile baglantili olarak yatirrm kurulusu tarafindan yatirnme: adina
saklanan veya yonetilen nakit Odeme veya sermaye piyasast araglarimin teslim
yikiimliiliklerinin yerine getirilmemesinden kaynaklanan talepler olusturur...” denilmektedir.
lhraggimin  yiikiimliiliklerini  yerine  getirip  getirememesine  iliskin  risklerin
degerlendirilmesinde  derecelendirme  kuruluglari tarafindan verilen notlar gosterge
niteligindedir. Bir ihragginin derecelendirme notunun diisiik olmasi demek, derecelendirme
kurulugunun ihrag¢inin  ytikiimliiliiklerini yerine getirme riskini yiiksek degerlendirmesi
demektir.

2.1.3. Dayanak varhktaki degisikliklerin varant degeri iizerindeki etkileri:

Yatinm kurulusu varantlarina yapilan yatinm aym zamanda dayanak varliga yatirim
yapmaya iligkin riskleri de tasiyabilir. Dayanak varlik degerinin, ilgili varantin islem gordiigii
slire boyunca, gostermis oldugu degisimler, bu varhiga iliskin her tiirlii alim satim islemlert,
yurtigi ve yurtdis1 makro gostergeler, yasal diizenlemeler ve spekiilasyonlar da igerecek sekilde
birgok degiskenden kaynaklanabilir. Bu degisim, dayanak varlik degerinin yiikselmesi ya da
diismesi yoniinde olabilir. Dayanak varlik degerindeki her tiirlii hareket varantin fiyati
etkileyebilecektir.

Dayanak varlifin degerinin hesaplanmasindaki her tiirlii degisiklik, varantin Borsa’da
islem gordiigii stire boyunca fiyatinda ve vade giinii kullanim haklari tizerinde etki yaratabilir,
uzlas1 aninda 6denecek nakit tutar {izerinde etki olusturabilir.

Dayanak varliklarin gegmis performansi gelecek performansinin bir géstergesi olamaz.

Yatinnmeilarin  varantlara 6dedikleri bedel, ilgili dayanak varlik iizerinde 6nceden
belirlenen bir tarihte nakdi uzlas: ile alma veya satma hakkinin degeridir. Dayanak varligin
uzlasi degeri varant doniisimiinde esastir. Bu nedenle, vade sonunda bu déniisiimiin olmamasi
durumunda varantlar tamamen degerini kaybedebilir. Bagka bir ifade ile yatmmcﬂar varant
alimt i¢in yaptiklar yatirimin tamamini veya bir kismini kaybedebilir. 2 1. f‘*ﬂ -

Dayanak varligin farkli bir para biriminde olmasi halinde, yatlrlmcﬂar doyg kuru
riskine maruz kalabilirler. Uluslararast doviz piyasalarindaki gehsme]er makroekonamlk
etkenler, merkez bankalar1 ve diger otoritelerin aldigi kararlar para bmmlerl arasmdakl kurlar1
etkileyebilir. N RN

Dayanak varlik uzlasma para birimine ait faiz oranindaki dalgalanrﬁag:-vaf,rgbﬂdf"igin faiz
riski dogurabilir. Faiz oranlari aym sekilde uluslararasi doviz piyasalarindaki gelismeler,
makroekonomik etkenler, merkez bankalari ve diger otoritelerin aldig: kararlardan etkilenebilir.
Dayanak varlik, sabit faiz getirili bir menkul kiymet ise veya sabit faiz getirili bir menkul
kiymet igeriyorsa, ilgili menkul kiymet faiz oranlarindaki dalgalanmalardan etkilenebilir.

Varantlarin piyasa degeri, vadelerine kalan siireden etkilenebilir. Varantlarin zaman
degeri dayanak varliklarin degerindeki degisiklik ve diger etkenlerden de bagimsiz olarak
vadesi yaklastikga diigebilir ve vade giiniinde sifirlanabilir.

Diger birgok etmen ile birlikte veya tek basina varantin vadesine kalan siire de varant
degeri lizerinde etki yaratabilmektedir. Varant ahimi yapilmasi ile birlikte kazanilan haklarin
kullanimina iligkin yatinnmcilar tarafindan bagimsiz iradeleri ile yapilacak degerlendirmede bu
stire etki yaratabilir. Tek basina vadeye kalan giin sayisinin azalmasi varanti piyasa degerinin
azalmasina neden olabilir.

ZARAN
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2.1.  Yatinm Kurulusu Varant1 Yatirnmlarina iliskin Riskler

Yatirim kurulusu varantlarina yatirim yapacak yatinmcilarin isbu izahnamede sunulan
tim bilgileri detayli bir sekilde incelemeleri gerekir, ayrica yatinm kurulusu varantlarinin
hukuksal, vergisel ve gerekli konularda danigmanlarindan goriis alarak degerlendirme
yapmahdirlar.

Yatinm kurulusu varantlarinin dogasi geregi yatirimcilar s6z konusu varantlara
yaptiklar1 yatinmlarinin hepsini kaybetme riski bulunmaktadir. Vade sonunda uzlasma olmaz
ise varantlar de@ersiz olarak itfa olacaktir.

2.1.5. Varantlarm Sagladigi Haklarin Dayanak Varhga Baghhg:

Yatirim kurulugu varantlar1 dayanak varlik iizerinde, dnceden belirlenen bir fiyattan
belirli bir tarihte nakdi uzlagi ile alma veya satma hakki vermektedir. Varantin fiyat, sz
konusu hakki elde edebilmek igin &denen bedeldir. Bu bedelin degerini etkileyen 6nemli
faktorlerden biri dayanak varligin spot fiyati ve bu fiyatin piyasadaki asagi veya yukari yonlii
hareketidir. Varantin vadesine kalan giin sayisi, faiz hadleri, temettii beklentisi, arz talep
dengesi, piyasa beklentileri ve likidite sartlari da varant fiyatim etkileyen diger bazi énemli
faktorlerdir.

Dayanak varhgin farkli bir para biriminde olmasi halinde, yatirnmeilar déviz kuru
riskine maruz kalabilirler. Uluslararas1 doviz piyasalarindaki gelismeler, makroekonomik
etkenler, merkez bankalari ve diger otoritelerin aldig1 kararlar para birimleri arasindaki kurlari
etkileyebilir.

Dayanak varlik uzlasma para birimine ait faiz oranindaki dalgalanma, varantlar icin faiz
riski dogurabilir. Faiz oranlan aym sekilde uluslararasi déviz piyasalarindaki gelismeler,
makroekonomik etkenler, merkez bankalari ve diger otoritelerin aldig: kararlardan etkilenebilir.
Dayanak varlik, sabit faiz getirili bir menkul kiymet ise veya sabit faiz getirili bir menkul
krymet igeriyorsa, ilgili menkul kiymet faiz oranlarindaki dalgalanmalardan etkilenebilir.

Varantlarin piyasa degeri, vadelerine kalan siireden etkilenebilir.. Varagtlarin zaman
degeri dayanak varliklarin degerindeki degisiklik ve diger etkenlerden de bagln’IS{Z olarak
vadesi yaklastikga diisebilir ve vade giiniinde sifirlanabilir. —

, PR iR
2.1.6. Itfaya Kadar Nakit Akisi Lo N

Amerikan Tipi varantlar, yatirnmcisina dayanak varligi vade boyunca allm veya satim
hakkin verir, bu hakkin kullanimi i¢in yatirimcilarin gerekli bildirim presedurune uymalari
gerekir.

Avrupa Tipt varantlar, yatinmcisina dayanak varligi sadece vade sonunda alim veya
satim hakkim verir, yatinmcilar vade sonuna kadar herhangi bir doniisiim islemini
gergeklestiremeyeceklerini bilmelidirler. Varantlar periyodik 6deme esaslart igermiyorsa,
varantlarin  nakde ¢evrilmesi igin ikincil piyasada satis islemi gergeklestirilmesi
gerekmektedir. Yatirimcilar bu durumda degisen piyasa ve diger faktorlerin varantlarin ikincil
piyasa islemlerindeki degerine dolayisiyla yatinmcilarin satis fiyatini olumsuz olarak
etkileyebilecegini bilmeleri gerekir.




2.1.7. Olagandisi Nedenlerden Dolay: Erken Fesih Halleri, Hukuka Aykirilk ve Miicbir
Sebep Piyasa Bozulmasi Olaylari, Ayarlamalar ve Yatirm Kurulusu
Varantlarimn Erken Feshi

Thrage1, kontrolii disinda kalan nedenlerden dolayi, Yatinm Kurulusu Varantlan
¢ergevesindeki edimlerinin ifasinin her nedenle olursa olsun tiimiiyle veya kismen hukuka
aykir1 veya uygulanmaz olduguna karar verirse veya kontroliiniin diginda kalan nedenlerle,
yatirim kurulusu varantlarina iliskin riskten korunma pozisyonlarim siirdiirmesinin kedisi
agisindan artik yasal veya uygulanabilir niteliginin katilmadigini tespit ederse, diledigi
takdirde ve yiikiimliiliik altina girmeksizin, araci yatinm kurulusu yatirimeilarina bildirimde
bulunarak yatirim kurulusu varantlarimi zamanindan énce kullanabilir, itfa veya fesih edebilir.

Bu durumda yiiriirlikteki kanunlar uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi 6l¢iide,
ihraget varant sahiplerine ellerinde bulundurduklari her bir varant payr igin, hesaplama
kurulugu tarafindan hesaplanacak gergekg¢i piyasa degerinden riskten korunma i¢in alinmig
pozisyonlarmin kapatilmasi sonucu olusacak ve diger maliyetlerin diisiilmesi ile bulunacak
tutar1 6deyecektir.

Hesaplama kurulusu tarafindan piyasa bozulmasi olayinin gerceklestiginin tespit
edilmesi durumunda dayanak varlikla ilgili degerleme isleminde ve uzlas: isleminde gecikme
yasanabilir.

Yatinmeilarin bu maddede belirtilen hususlara ek olarak ilgili sirkiilerde yer alan
“Ayarlama” hiikiimlerini incelemeleri gerekmektedir.

2.1.9.Kullamim Siiregleri

Kaydi uzlasma geregi varantlarin uzlasma islemlerinde dayanak varhgin alim ve/veya
sattmmin esas oldugu yatirimcilar tarafindan bilmelidir. Buna gore yatinmeilar uzlasi
durumunda gergeklesecek dayanak varligin alim ve/veya satim islemi igin islemin gerektirdigi
kadar dayanak varligi ve/veya nakdi saglamak ile miikelleftir. Uzlasma islemi icin takas
yukiimlilligiini yerine getiremeyen yatirimcilar temerriide diismiis sayilacaktir. Temerriit
esaslar1 ayrica varantlarin sirkiilerinde belirtilecektir.

Yatirim kurulusu varantlarinin uzlasi sekli sirkiilerde belirtilecektir. Varantlarda islem
yapmadan Once sirkiilerde belirtilen uzlagi prosediirii yatinmcilar tarafindan detayl
incelemelidir. Sirkiilerde belirtilen prosediire uyulmamasi durumunda uzlasi islem talebi
hiikkiimsiiz kalabilir ve/veya yatirimci temerriide diisebilir. Temerriit esaslari varantlarin
sirkiilerinde belirtilecektir. Bu durumda yatinmcinin uzlas prosedurtme Wmamasmdan
dolay1 ugrayacagi zarardan ihrag¢1 sorumlu degildir. RSN
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2.1.10. Kullanim Takas Siiresi ;? 7 'W 3018

Yatinm kurulusu varantlarimin vade sonunda veya Vadeden bnce uzlag,1ya konu
olabilecek varantlarda vadeden 6nce uzlagi olmasi durumunda, uzlasma 1slem1mn takasinin
gergeklesmesi vade veya uzlagi bildirimini takip eden belli bir:sitfe igerisinde
ger¢eklesecektir. Bu hem nakdi uzlasi hem de kaydi uzlagi 6ngoriilen varantlar igin gegerlidir.
Uzlag: islemi takas siiresi sirkiilerde belirtilecektir. Yatirimcilar varant déniisiimiindeki bu
uzlag1 islemi takas siiresinin nakit akisini etkileyebilecegini bilmelidirler.




2.1.11. Borsada islem Giérme ve Likidite

Varant islemlerinde Borsa Yonetim Kurulu tarafindan yetkilendirilmis, sorumlu
oldugu varantlarda piyasanin diiriist, diizenli ve etkin ¢alismasin saglamak, likit ve stirekli bir
piyasamin olusmasina katkida bulunmak amaciyla faaliyet gdsteren ve kotasyon vermekle
yiiklimlii olan Borsa tiyesi araci kuruluglar bulunmaktadir. Varantlar, BiST Kollektif Yatirim
Uriinleri ve Yapilandirilmig Uriinler Pazari’nda piyasa yapict desteklicok fiyat — siirekli
miizayede sistemi ile islem gorecektir.

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin diginda kalan, varant yatirimeilarimin alim satim
islemlerinden olusan likit bir piyasanin varligi, ihrage ve/veya piyasa yapicisimin
yapablleceklermm otesinde bir gok farkhi nedene dayanmaktadir. Bu sebeple bdyle bir
piyasanin varligint 6ngérmek miimkiin degildir.

Varantlarin islem gorme esaslart BIST’in 01.03.2016 tarihinde yayinlanan Pay
Piyasasi Isleyisine Iliskin Uygulama Usulii ve Esaslari dokiimaninda belirlenmigtir. Bu
tebliglere ve genelgelere www.borsaistanbul.com internet adresinden ulasilabilmektedir.
Yatirimeilar varantlarla ilgili islem yapmadan 6nce bu teblig ve genelgeleri dikkate almalari
gerekir.

Piyasa yapiciligma iliskin hiikiimler sakli kalmak kosuluyla varantlarin ikincil
piyasasinin gelismemesi veya gelismesi, gelismesi durumunda ne 6l¢iide olacagi, alim satim
fiyatlar veya piyasanin likiditesini 6ngdrmek miimkiin degildir.

2.1.12. Varant Sirasmin Gegici Olarak isleme Kapatilmas:

Dayanagi endeks olan varantlarda endekse dahil hisse senetlerinden isleme
kapatilanlar olsa dahi varant isleme kapatilamaz. Endeks hesaplamaya devam ettigi siirece
varant sirasi1 da agik kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir aksaklik yasanmasi durumunda
varant sirast igleme kapatilabilir. Yasanan aksaklik neticesinde veya yatirimer ¢ikarlarinin
korunmasina ydnelik olarak piyasa yapicist Borsa Baskanhgi’ndan ilgili oldugu varant
siralarinin gegici olarak isleme kapatilmasim talep edebilir. S6z konusu talep Borsa
Bagskanligi’nca degerlendirilir.

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gecici ya da siirekli olarak
durdurulmas: ya da piyasa yapicisinin olmaya iliskin sartlar yitirdiginin, Kurul tarafindan
tespiti veya Kurul tarafindan onaylanacak hakli gerekgeler nedemyle pxyasa \yap1c151nda
degisiklik olmas: durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir plyasa yap10151 atamncaya kadar

ilgili varantlarin islem sirasi gegici olarak durdurulur. oo, 0o o
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2.1.13. Piyasa Yapicismin Kotasyon Verme Zorunlulugunun Bulunmadlgl Haller

Bu hususlar BIST’in son olarak 14.03.2018 tarihinde deglstlrllen 01 03 2016 tarihli
“Pay Piyasasi Isleylsme lliskin Uygulama Usulii ve Esaslar”nin 3 nolu Ekinde yer alan
‘Varantlarin Borsada Islem Gérmesine iliskin Usul ve Esaslar’in 11. maddesinde belirtilmistir.

Is bu esaslar kapsaminda T. Garanti Bankasi A. S. Yatinm Kurulusu Varantlarinin
piyasa yapicisi olan Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. asagidaki hallerin gerceklesmesi
lizerine Varant Pazarinda vermeye miikellef oldugu varant alim ve satim kotasyonlarin
durdurabilir.

GARASR Y
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o Dayanak varligin sirasinin kapali olmasi

. Piyasa yapicinin kotasyon girisi i¢in kullandigi FixAPI’de ya da baglantida

sorun olmasi
° Dayanak varlikta fiyat olusmamasi

o Ilgili Borsa diizenlemelerinde yer alan olaganiistii durumlarin ortaya gikmast

durumunda seans durduruldugunda veya seansin agilamamasinda

. Dayanak varligin o seans i¢in marjinin serbest olmasi durumunda fiyat

olusuncaya kadar

. Borsa Genel Miidiirliigii tarafindan kabul edilecek nitelikteki diger durumlar

2.1.14. Piyasa Yapicathginn Iptali

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla ya da siirekli olarak durdurulmas:
yada piyasa yapicist olmaya iligkin sartlari yitirdiginin Kurul tarafindan tespiti veya Kurul
tarafindan onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi
durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili Varantlarin
islem siras1 gegici olarak durdurulur. Islem sirast durdurulduktan sonra ilgili Teblig’de
belirtilen siire igerisinde yeni bir piyasa yapicisi belirlenmezse, (Kurul tarafindan yeni piyasa
yapicist atanmasina iligkin yeni bir karar alinmadig siirece), varantin islem sirasi vade sonuna
kadar kapali kalrr. Yatinmcilar bu durumda ellerinde bulundurduklar yatirim kurulusu
varantlarinin  satig 1$lemlerm1 gergeklestiremeyeceklerdir.  Yatirimcilar varant sirasimin
kapatilmasi veya piyasa yapicilifimin iptal olmasi halinde, ellerinde bulundurduklari
varantlarin vade sonunda doniisiimii olmasi durumunda, nakit uzlasma yonetimi ile varantin
kendisine sagladig: haklar1 kullanirlar.

Piyasa yapici kurumlar “Piyasa Yapicilik Taahhiitnamesi” 1mzalamak zoruudadlrlar
Piyasa Yapicilik Taahhiitnamesi "ne aykir1 davranan iiyelerin piyasa yaplclhgl gorevme BIAS
tarafindan son verilir. i -
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2.1.15. Varantlar ile Korunma

Varantlar dnceden alinmis bir pozisyonu koruma amacl olarak da kullamlabxhr
Yatirimeilar sahip olduklari pozisyonlarin ters pozisyonu olacak sekilde varantlarda islem
yaparak korunma saglayabilirler. Ancak korunma amaciyla gergeklestirilen bu varant
islemlerinde, taginan pozisyon ile varantin vadesi, dayanak varligi, doniisiim orani gibi tiim
ozelliklerin uyumlu olmasina dikkat edilmelidir. Korunmanin ger¢eklesmesinde tasidif
mevcut pozisyonunun fiyat hareketliligi ve likiditesi de dnemlidir. Yatirimen tarafindan gerek
Ozenin gosterilmesine kargin bile yatirnmeimin  beklentisini  karsilayan bir korunma
saglanamayabilir.

Dayanak varlik ile korunmasi amaglanan pozisyon iliskili hareket etmeyebilir. Vade
boyunca varant fiyati ile ve vade sonunda dayanak varhk uzlasi degeri ile korunmasi
amaglanan pozisyonun degerlemesinde farklhiliklar olusabilir. Nakit uzlasi sonucunda
ddemenin vade sonunu takiben ligiincii isgiinii yapilmasi sonucunda nakit akisinda farkhliklar
olusabilir.

GARS TIL A
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Varantin vadesinde saglamis oldugu haklarin disinda, vadeye kadar olan dénemde
borsada olusan varant fiyatlarinin, sadece dayanak varhigin spot piyasadaki degisimlerine
bagl olmadigi unutulmamali, korunma amagh islemlerde bu noktaya ozellikle dikkat
edilmelidir.

Varantin isleme koyma fiyati koruma iglemleri i¢in uygun olmayabilir. Aym riskler,
alinan varant pozisyonlarinin diger piyasalarda korunmasi agisindan da gecerlidir.
Yatirtmeilarin varantlar ile ilgili koruma iglemlerinde bu ve bunlar gibi diger etkenleri goz
Oniine almalar ve ortaya ¢ikabilecek riskleri tistlenmeleri gerekmektedir.

2.1.16. Egzotik Unsurlar

“Egzotik” olarak tamimlanan yatirnm kurulusu varantlari farkh sekilde tasarlanmis
olabilir. Egzotik ozellige sahip olmasi durumunda ilgili yatirnm kurulusu varantlarinmn
ozellikleri sirkiilerde detayl1 olarak belirtilecektir. Yatirimeilar séz konusu egzotik varantlarin
etkileri konusunda bilgilendirilecek ve uyarilacaktir.

2.1.17. Ek Riskler

Kurulun, varant ihracina iligkin ihragginin yapmis oldugu basvuruyu belirtecegi
herhangi bir sebep ile kabul etmemesi halinde ihra¢ gergeklesmez.

lhraggimin  Kurulca kabul edilen uluslararasi derecelendirme kuruluglarindan
notlandirma dlgegine gore yatirim yapilabilir diizeydeki notlarin icerisinde en yiiksek iiglincii
ve Ustli seviyeye gelen uzun vadeli talebe bagli derecelendirme notunun varantlarin satisi
sirasinda belirtilen notun altina diismesi durumunda, varant- 1hraglar1 Kurul tarafindan
durdurulur ve yeni varant ihracina Kurulca izin verilmez. Ihrag edl‘ImIS ve 1siem gbérme olan
varantlar ise iglem gérmeye devam eder. I -

2.1.18. Varantlarda piyasa yapicihgl, borsada islem gormeve llkldlte kosullarl

Varant islemlerinde Borsa Yo6netim Kurulu tarafindan yetkﬂendmlmls, sorumlu oldugu
varantlarda piyasanin diiriist, diizenli ve etkin ¢alismasim saglamak, likit ve siirekli bir
piyasanin olusmasina katkida bulunmak amaciyla faaliyet gosteren ve Kkotasyon vermekle
yiikiimlii olan Borsa iiyesi araci kuruluglar bulunmaktadir. Varantlar, BIST Kollektif Yatirim
Uriinleri ve Yapilandirilmis Uriinler Pazari’nda piyasa yapicismin verdigi kotasyonlarla
sekillenen ¢ok fiyat — siirekli miizayede sistemi ile islem gorecektir.

Yatirimcilar ve piyasa yapicisi, BIST Kollektif Yatinm Uriinleri ve Yapilandiriimig
Uriinler Pazari’nda, BIAS in Yatiim Kurulusu Varantlarmin Borsada Kotasyonu ve Islem
Gormesine Iligkin Usul ve Esas’larna iliskin genelgesinde belirtilen usuller ¢ercevesinde islem
yaparlar.

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin disginda kalan, varant yatirimecilarimin alm satim
islemlerinden olusan likit bir piyasanin varlifi, ihraggr ve/veya piyasa yapicisinin
yapabileceklerinin 6tesinde bir ¢ok farkli nedene dayanmaktadir. Bu sepele bayle bir piyasanin
varligini 6ngérmek miimkiin degildir.
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2.1.19.Varantlarin pazardan cikarilmasi veya varant sirasimin gecici olarak isleme
kapatilmasi

Borsada islem goren varantlar; varantin vadesinin dolmasi, sepet varantlar ve endekse
dayal1 varantlar harig olmak iizere, varantin dayanak varhginin birlesme, devrolma veya diger
nedenler ile kottan ¢ikarilmas: durumlarinda Borsa kotundan ve pazardan siirekli olarak
cikarilir.

Dayanag1 hisse senedi(pay) olan varantlarda, ilgili hisse senedinin sirasimin isleme
kapatilmasi1 durumunda, bu hisse senedi ile ilgili varantin siras1 da isleme kapatilir.

Dayanagi endeks olan varantlarda endekse dahil hisse senetlerinden isleme kapatilanlar
olsa dahi varant isleme kapatilmaz. Endeks hesaplamaya devam ettigi siirece varant siras1 da
agik kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti yasanmasi durumunda sira isleme
kapatilabilir.

Yasanan bir aksaklik neticesinde ya da yatinmer ¢ikarlarinin korunmasma yonelik
olarak piyasa yapici Borsa Baskanligi’ndan ilgili oldugu varant siralarinin gegici olarak isleme
kapatilmasint talep edebilir. S6z konusu talep borsa baskanliginca degerlendirilir.

Piyasa yapicinin faaliyetlerinin kurul onayi ile gegici ya da stirekli olarak durdurulmasi
ya da piyasa yapici olmaya iliskin sartlan yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumlarinda
Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapic1 atanincaya kadar ilgili varantlarin islem sirasi gegici
olarak durdurulur. Islem sirasi durdurulduktan sonra tebhg “de belirtilen siire i¢erisinde yeni bir
piyasa yapici belirlenemez ise, (Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapici atanmasina iliskin yeni
bir karar alinmadig siirece), varantin islem sirasi vade sonuna kadar kapali kalir.

Varant ihrag¢isinin herhangi bir varantta yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi, ihraggi
ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, 1hrag:<;1n1n tiim varantlarl isleme
kapatilir. :

. 2 , m m‘; 2018
2.2. Risk bildirim formuna iliskin a¢iklama ; g

Asagida belirtilen detaylar yatinmciyr genel olarak mevcut nskler hakkmda
bilgilendirmeyi amaglamakta olup, varantlannn alim satimindan ~vé  uygulamadan
kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir. Bu nedenle varant alim gergeklestirilmeden
once dikkatli bir sekilde arastirma yapilmalidir. Islemin yapilacagi araci kurulus ile
imzalanacak ¢ergeve sdzlesmede belirtilen hususlara ek olarak asagidaki hususlarin anlasilmasi
da onemli goriilmektedir.

VARANT ve VARANT BENZERI SERMAYE PiYASASI ARACLARI RiSK
BiLDIRIM FORMU

Onemli Agiklama

Sermaye piyasasinda gergeklestireceginiz varant ve/veya varantlara benzer sermaye
piyasasi araglar1 alim satim islemleri sonucunda kar edebileceginiz gibi zarar riskiniz de
bulunmaktadir. Bu nedenle, islem yapmaya karar vermeden once, piyasada karsilagabileceginiz
riskleri anlamamz, mali durumunuzu ve kisitlarimizi dikkate alarak karar vermeniz
gerekmektedir.

Bu amagla, Seri:VII, No:128-3 sayili “Varantlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalari
Tebligi”nin (Teblig) 9.(3) maddesinde 6ngoriildiigli iizere “Varantlara Iliskin Risk Bildirim
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Uyari
Islem yapmaya baslamadan once calismayr diisiindiigiiniiz kurulusun “alim satim
aracihiga yetki belgesi”’ne sahip olup olmadigim kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka
ve sermaye piyasasi aracl kurumlarini www.spk.gov.tr veya www.tspb.org.tr web sitelerinden
Ogrenebilirsiniz.

Varantlara Iliskin Genel Bilgi

Yatinnm Kurulusu Varanti (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varlign ya da
gostergeyi 6nceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma
veya satma hakki veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlag: ile kullanildigi menkul
kiymet niteligindekisermaye piyasasi aracidir.

Varantin dayanak varhigini, BIST 30 endeksinde yer alan hisse senedi ve/veya BIST 30
endeksi kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olusan sepet olusturur. Dayanak
gostergesi ise Borsa Istanbul A.S. (Borsa Istanbul) tarafindan olusturulmus hisse senedi
endeksleridir.

Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul) tarafindan uygun goriilmesi halinde, yukarida
belirtilen dayanak varlik ve gostergeler diginda kalan konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia,
gegerliligi uluslararasi alanda genel kabul gérmiis endeksler gibi diger varlik ve gostergeler de
varanta dayanak teskil edebilir.

Bu formda ver alan aciklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul’'un uygun
gorecegi varantlara benzer nitelikli sermavye pivasasi araclar1 (varant benzeri) icin de
gecerlidir. Varant benzeri sermaye pivasasi araci alim satim islemini gerceklestiren araci
kurulus, séz konusu sermaye pivasasi _aracimn_6zellikleri hakkinda . miisterilerini
bilgilendirmek zorundadir. Isleme baslamadan énce bu bllgllen edmmemz onemlldlr
Araci kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz. <

‘\.

Isleyis Esaslari, Hak ve Yukumlulukler / g

1. Varantlarin alim satimi, Kurulun onay:1 {izerine BQrsa Istanbul mevzuatl
cercevesinde belirlenecek islem esaslar1 kapsaminda Borsa Istanbul’in uygtmgbrecegl pazarda,
piyasa yapicilik esasina dayali olarak yapilir. Piyasa yapiciligi kapsaminda, piyasa yapicisi
arac1 kurum likidite saglamak iizere, ilgili piyasa diizenlemeleri ¢ergevesinde siirekli alim-satim
kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa yapiciligina iliskin esaslar, Kurulun uygun goriisii
{izerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

2. Varantlarin satiginin arac1 kuruluslar vasitasiyla yapilmasi ve Borsa Istanbul’da
islem gormesi zorunludur. Borsa Istanbul’da islem goren varantlarin islem sirasmin
kapatilmasina iliskin esaslar Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

3. Varantlarin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

4. Dayanak varhig: veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan hisse senedi veya
BIST 30 endeksi kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olusan sepetin oldugu
varantlarda uzlas: bigimi kaydi teslimat veya nakit uzlasi olarak belirlenebilir. Dayanak varlig
bunlarin diginda varlik ya da gosterge olan varantlarda ise nakit uzlas: esaslarinin uygulanmasi
zorunludur.

5. Varant ihracindan dogan uzlasi ytikiimliiligliniin yerine getirilmesinden ihrag¢1
sorumludur. Garant6ér bulunmast halinde, ihraggi ile garantér miiteselsilen sorumlu olur.

6. Varant ihraglari kaydi olarak yapilir ve ihrag¢inin MKK {iyesi olmasi
zorunludur.

RATLE
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Risk Bildirimi
Islem yapacaginiz araci kurulus ile imzalanacak cergeve sozlesmede belirtilen hususlara ek
olarak, asagidaki hususlari anlamaniz ¢ok 6nemlidir.

1. Araci  kurulus nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap iizerinden
gergeklestirilecek tiim islemler igin Sermaye Piyasasi Kurulu, borsalar, takas ve saklama
merkezleri tarafindan g¢ikartilan ilgili her tiirlii mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme
hiikiimleri uygulanacaktir.

2. Varant islemleri ¢esitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat
hareketleri sonucunda araci kurulusa yatirdifimz paranin tiimiinii kaybedebileceginiz gibi,
kayiplariniz yapacaginiz islemin tiiriine gére yatirdigimz para tutarim dahi asabilecektir.

3. Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim iglemi yapmanin piyasada lehe
¢ahisabilecegi gibi aleyhe de galisabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiniza yiiksek
kazanglar saglayabilecegi gibi zararlara da yol agabilecegi ihtimali g6z Oniinde
bulundurulmalidir.

4. Bir varant satin alirsaniz ve varantin sagladigi dayanak varligi ya da gostergeyi
onceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma
hakkim kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta 6dediginiz bedel ve buna ek olarak
6deyeceginiz komisyon ve diger muamele {icreti ile sinirlamaniz miimkiindiir.

5. Araci kurulusun piyasada iglem yapacaginiz ‘varantlara iliskin olarak tarafimza
aktaracagi bilgiler ve yapacag: tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi
tarafimzca dikkate alinmalidir.

6. Varant alm satimina iligkin olarak aract kurulusun yetkili personelince
yapilacak teknik ve temel analizin kisiden kisiye farklilik arz edebilecegi ve bu analizlerde
yapilan 6ngoriilerin kesin olarak ger¢eklesmeme olasiligimin bulundugu dikkate alinmalidir.

7. Varant ihraci nedeniyle ihragginin maruz kaldigi risklere iliskin risk yonetim
politikasinin izahnamede yer almasi zorunludur. izahname, Teblig uyarinca ihrage ile piyasa
yapicinin internet sitesinde yayinlanir. Thragginin risk yonetim politikasi, yatinm kararinizi
vermeden 6nce dikkatle okunmalidir.

8. Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak
varliginda, yukarida sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalari
nedeniyle Tiirk Lirasi bazinda deger kayb: olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve doviz
hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, aim satim islemlerinin
zamaninda gergeklesmeyebilecedi bilinmelidir.

9. Islemlerinize baglamadan énce, aract kurulusunuzdan yiikiimlii olacaginiz biitiin
komisyon ve diger muamele ticretleri konusunda teyit almahsimz. Eger iicretler parasal olarak
ifade edilmemisse, ticretlerin parasal olarak size nasil yansiyacag ile ilgili anlasilir 6rnekler
iceren yazili bir agiklama talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iliskin risk bildirim formu yatinmeiyr gene! olarak _nigveut riskler
hakkinda bilgilendirmeyi amaglamakta olup, varantlarin alim satimindan. ve \u}'gulmnadan
kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruﬂarlmz] bu. trp yatlrlmlara
yonlendirmeden 6nce dikkatli bir sekilde arastirma yapmalisiniz. v A
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tamamini veya duruma gére bir béliimiinii kaybedebilirler. R




3.  TEMEL BILGILER
3.1. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri

Araci kuruma, aracilik s6zlesmesi ve piyasa yapicilik ¢ergevesinde édenecek komisyon
tutarlar haricinde, halka arz ile ilgili menfaat saglayacak gergek ve/veya tiizel kisi yoktur.

3.2. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Varant halka arziyla, tezgahiistii tiirev islemler pazarinda gerceklestirilen islemler
yaninda, organize piyasalarda da yer alinmasi ve {riin gesitliliginin arttirilmasi
amaglanmaktadir. Varant ihracindan elde edilecek gelirin 6nemli bolimi, ihrag edilen s6z
konusu varantlarin riskten korunma islemlerine iliskin maliyetlerde kullanilacak olup, kalan
kismi1 Bankamiz faaliyet konularinda, Bankamizin aktif/pasif yonetimi igerisinde
degerlendirilecektir.

4. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA iLiSKiN BiLGILER

4.1. Yatinm kurulusu varantlarmna iliskin bilgiler
4.1.1. Thrag edilecek yatirnm Kurulusu varantlarinm;

a) Tiirii: Is bu dokiimanin onay tarihi itibariyla gerceklestirilmesi planlanan halka
arz bulunmadigindan bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

b) Tipi: Is bu dokiimanin onay tarihi itibariyla gerceklestirilmesi planlanan halka
arz bulunmadigindan bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

) ISIN kodu: Is bu dokiimanin onay tarihi itibariyla gerceklestirilmesi planlanan
halka arz bulunmadigindan bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

d) Nama/Hamiline oldugu: Is bu doékiimamn onay tarihi itibariyla
gerceklestirilmesi planlanan halka arz bulunmadigindan bu madde igerigi. da.ha sonra
belirlenecektir. A - N
4.1.2. Dayanak varh@m/gostergenin degerindeki degisimin yatmm kurulusu Varantlnm
degerini nasil etkileyecegine iliskin bilgi LR ‘,..;::

Yatinm kurulusu varantlarina yapilan yatirim ayni zamanda déjfaﬂak;-rvarfiéa yatirim
yapmaya iliskin riskleri de tasiyabilir. Dayanak varlik degerinin, ilgili varantin islem gordigi
siire boyunca, gostermis oldugu degisimler, bu varliga iliskin her tiirlii ahm satim islemleri,
yurti¢i ve yurtdisi makro gostergeler, yasal diizenlemeler ve spekiilasyonlari da i¢erecek sekilde
birgok degiskenden kaynaklanabilir. Bu degisim, dayanak varlik degerinin yiikselmesi ya da
diismesi yoniinde olabilir. Dayanak varlik degerindeki her tiirlii hareket varantin fiyatini
etkileyebilecektir.

Dayanak varligin degerinin hesaplanmasindaki her tiirlii degisiklik, varantin Borsa’da
islem gordiigii siire boyunca fiyatinda ve vade giinii kullanim haklari tizerinde etki yaratabilir,
uzlast aninda 6denecek nakit tutar {izerinde etki olusturabilir.

Dayanak varliklarin gegmis performansi gelecek performansinin bir ggstergesi olamaz.

RtAS
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Yatinnmeilarin varantlara 6dedikleri bedel, ilgili dayanak varlik iizerinde onceden
belirlenen bir tarihte nakdi uzlast ile alma veya satma hakkinin degeridir. Dayanak varhgin
uzlag1 degeri varant doniisiimiinde esastir. Bu nedenle, vade sonunda bu doniisiimiin olmamast
durumunda varantlar tamamen degerini kaybedebilir. Baska bir ifade ile yatirimeilar varant
alimi igin yaptiklar yatirimin tamamim veya bir kismini kaybedebilir.

Dayanak varhigin farkli bir para biriminde olmasi halinde, yatirimcilar déviz kuru
riskine maruz Kkalabilirler. Uluslararasi déviz piyasalarindaki gelismeler, makroekonomik
etkenler, merkez bankalar ve diger otoritelerin aldig: kararlar para birimleri arasindaki kurlan
etkileyebilir.

Dayanak varlik uzlagma para birimine ait faiz oranindaki dalgalanma, varantlar icin faiz
riski dogurabilir. Faiz oranlari aymi sekilde uluslararasi doviz piyasalarindaki gelismeler,
makroekonomik etkenler, merkez bankalari ve diger otoritelerin aldigi kararlardan etkilenebilir.
Dayanak varlik, sabit faiz getirili bir menkul kiymet ise veya sabit faiz getirili bir menkul
kiymet igeriyorsa, ilgili menkul kiymet faiz oranlarindaki dalgalanmalardan etkilenebilir.

Dayanak Varlig1 BIST30 Endeksi, Pay, USD/TRY Déviz Kuru, EUR/TRY Déviz Kuru
olan Varantlar ve Dayanak Varlig1 Ons Altin olan Quanto Varantlarda nakit uzlas: igin dayanak
varlifin/gdstergenin fiyati/seviyesi ile kullamm fiyati farkinin doniistim orani ile carpilmasi
kullanihirken, Dayanak Varligi DAX Endeksi, Brent Petrol ve EUR/USD Déviz Kuru olan
Flexo Varantlarda ise nakit uzlas: i¢in ek olarak ilgili doviz kurunun carpilmas: ile bulunan
sonu¢ kullanilmaktadir.

Varantlarin piyasa degeri, vadelerine kalan siireden etkilenebilir. Varantlarin zaman
degeri dayanak varliklarin degerindeki degisiklik ve diger etkenlerden de bagimsiz olarak
vadesi yaklastik¢a diigebilir ve vade giiniinde sifirlanabilir.

Diger bir¢ok etmen ile birlikte veya tek basina varantin vadesine kalan siire de varant
degeri lizerinde etki yaratabilmektedir. Varant alimi1 yapilmas: ile birlikte kazanilan haklarin
kullamimina iligkin yatirimeilar tarafindan bagimsiz iradeleri ile yapilacak degerlendirmede bu
siire etki yaratabilir. Tek bagina vadeye kalan giin sayisimin azalmasi vararm plyasa degermm

azalmasina neden olabilir.
2 ’i 1‘{.\7'.

4.1.3. Yatirim kurulusu varantlarinin hangi mevzuata gore olusturuldugu

Yatinm kurulusu varantlan oncelikle Sermaye Piyasasi Kuruld* (SPK) nun VII 128.3
sayth “Varant ve Yatinm Kurulusu Sertifikalan Tebligi” olmak lizere sermaye piyasasi
mevzuati kapsaminda olusturulmaktadir. Bunun yaninda, BIST’in en son 14.03.2018 tarihinde
giincellenen 01.03.2016 tarihli ‘Pay Piyasasi Islemlerine iliskin Uygulama Usulii ve Esaslart’
dokiiman uyarinca varant ihraglar gergeklestirilmektedir.

4.1.4. Yatirnm kurulusu varantlarimin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi

Ihrag edilecek yatirim kurulusu varantlan kaydilestirme esaslar gercevesinde Merkezi
Kayit Kurulusu A.S. (MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’nin adresi: Resitpasa Mahallesi Borsa Cad. No:4
Sariyer/ISTANBUL
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4.1.5. Yatirnm kurulusu varantlarinin hangi para birimine gore ihrac¢ edildigi hakkinda
bilgi

Yatinim kurulusu varantlar: Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

4.1.6. Ihragcinin yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamas: i¢inde ihraci planlanan
yatirim kurulusu varantlarinin yeri hakkinda bilgi ile siralamayi etkileyebilecek
veya yatirnm Kurulusu varantlarimin ihrageimin meveut ya da gelecekteki diger
yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol acabilecek hiikiimlerin 6zetleri

Yatinm Kurulusu Varanti gibi menkul kiymetlerden dogan alacaklar icra ve iflas
Kanunu uyaninca imtiyazli olmayan difer tiim alacaklarla aym kategoride bulunmaktadir.
Banka tarafindan ihrag edilen isbu Yatirim Kurulusu Varantlarina iliskin 6deme yiktimliitigi
ligtincii bir kigi tarafindan garanti altina alinmamistir. Thraca aracilik eden araci kurulusun da
Yatinnm Kurulusu Varantlarina iliskin 6deme konusunda bir sorumlulugu veya yukimliligi
bulunmamaktadir. Yiriirlikkteki Icra ve iflas Mevzuatina gore, Banka aleyhine yiiriitiilen
takiplerde alacaklilarin sira cetvelindeki oncelik durumlar Icra ve Iflas Kanununun asagida
belirtilen 206 ve 207 nci maddelerinde belirtildigi gibidir.

“Madde 206 — (Degisik madde: 03/07/1940 — 3890/1 md.) Alacaklart rehinli olan alacaklilarin
satig tutart tizerinde riichan haklar1 vardir. Giimriik resmi ve akar vergisi gibi Devlet
tekliflerinden muayyen esya ve akardan almmasi lazim gelen resim ve vergi, rehinli
alacaklardan sonra gelir.

Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmis ise satis tutart borca mahsup edilirken her
rehinin idare ve satis masrafi ve bu rehinlerden bir kismi ile temin edilmis baska alacaklar da
varsa nazara alimip paylastirmada lazim gelen tenasiibe riayet edilir.

Alacaklari tasinmaz rehniyle temin edilmis olan alacaklilarin sirast ve bu teminann faiz ve
eklentisine simulii Kanunu Medeninin tasinmaz rehnine miiteallik hiikiimlerine gore tayin
olunur.

(Degisik fikra: 17/07/2003 — 4949 S.K./52.md.) Teminatli olup da rehinle karsilanmamuy olan
veya teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarinmin sang tutarindan, awgzdakt Sir aqle verilmek
iizere kaydolunur: S
Birinci sira: G RSN R
A. Isgilerin, is iliskisine dayanan ve iflasin agilmasindan onceki blr yzl lcmde tahakkuk etmis
ihbar ve kidem tazminatlar: dahil alacaklari ile iflas nedeniyle is zlzskzszmn 50na ermesz azer ine
hak etmis olduklar: ihbar ve kidem tazminatlari, PR

B. Isverenlerin, isgiler icin yardim sandiklari veya sair yardim teskzlan kurulmasz veya
bunlarin yasatilmast maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazanmg “bulunan tesislere
veya derneklere olan borglar1,

C. Iiflasin agilmasindan énceki son bir yil icinde tahakkuk etmis olan ve nakden ifast gereken
aile hukukundan dogan her tiirlii nafaka alacaklari.

Tkinci Sira:

Velayet ve vesayet nedeniyle mallart bor¢lunun idaresine birakilan kimselerin bu iliski
nedeniyle dogmus olan tiim alacaklari;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettigi miiddet yahut bunlarin bitmesini
takip eden yil i¢inde agilirsa imtiyazii alacak olarak kabul olunur. Bir davamin veya takibin
devam ettigi miiddet hesaba katilmaz.

Uciincii Stra:

Ozel kanunlarinda imtiyazli oldugu belirtilen alacaklar.

Doérdiincii Sira:
GARAN f ?-‘ :
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Imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar. (Ek fikra: 17/07/2003 — 4949 S.K./52.md) Bir ve
ikinci siradaki miiddetlerin hesaplanmasinda asagidaki siireler hesaba kanlmaz:

1. Iflasin agilmasindan once miihlet de dahil olmak iizere gegirilen konkordato siiresi.

2. Iflasin ertelenmesi siiresi.

3. Alacak hakkinda agilmis olan davanin devam ettigi siire,

4. Terekenin iflas hiikiimlerine gore tasfiyesinde, éliim tarihinden tasfiye karari verilmesine
kadar gegen siire.

Gemilerin paraya cevrilmesi halinde yapilacak sira cetveli, bayragina ve sicile kayith olup
olmadigina bakilmaksizin biitiin gemiler icin Tirk Ticaret Kanununun 1389 ild 1397 nci
maddesi hiikiimlerine gére diizenlenir.

Madde 207 - Her siramin alacaklilar: aralarinda miisavi hakka maliktirler.

Bir sira evvelki alacakhlar alacaklarini tamamen almadik¢a sonra gelen siradakiler bir sey
alamazilar.”

Yatinm Kurulugu Varantlarina iliskin alacaklar dordiincii sirada sayilan imtiyazli
olmayan diger biitlin alacaklar kategorisine girmektedir.

4.1.7. lhrac edilecek yatinm Kurulusu varantlarinin yatinmciya sagladigi haklar, bu
haklarin kullamm ile isleme koyma esaslari, nakavt durumuna iliskin hususlar ve
bu haklara iliskin Kisitlamalar

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile
ihrag bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir

5 2 i.~ '”\ At 2018

4.1.8. Yatirnm kurulusu varantlarinin ihracina iliskin yetkili organ kararlarl - v‘:{'
Banka Esas Sozlesmesinin 8 inci maddesinde, Tiirk Ticaret Kanunu;,@ggr_nay& Piyasa51
Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde her tiirlii bor¢lanma araci ihracina Banka
Yonetim Kurulu yetkili hiikkmii yer almaktadir. Bu maddenin verdigi yetkiye istinaden Banka
Yonetim Kurulu 1 Mart 2018 tarih ve 2386 sayili toplantisinda, beheri 1 Kurus itibari degerli
olmak iizere toplam 50.000.000 Tiirk Lirasi itibari degerli 5.000.000.000 adet “Garanti Bankasi
Yatirim Kurulusu Varant1” ihraci i¢in Sermaye Piyasasi Kuruluna basvurusu yapilmasina, ihrag
tarihleri ve tertiplerinin tiirii, tipi, uzlas1 sekli, dayanak varhgi, isleme koyma fiyati, vadesi,
doniisiim orani, isleme koyma esaslari ve diger 6zelliklerinin belirlenmesine, yapilacak varant
ihraglari ile ilgili piyasa yapicist olarak Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin
belirlenmesine ve bu kapsamda Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK),
Sermaye Piyasas: Kurulu (SPK/Kurul), Borsa Istanbul A.S. (Borsa/BIAS/BIST), Merkezi Kayit
Kurulugu A.S. (MKK) ve diger ilgili merciler nezdinde gerekli basvurularin ve sair islemlerin
yapilmasi ve tamamlanmasi hususlarinda Genel Miidiirliige yetki verilmesine ve diizenlenecek
Ozet, ihrager bilgi dokiimani ve sermaye piyasasi araci notundan olusan izahname, s6zlesme ile
her tirli mektup, talep, rapor ve sair evraki Bankamiz adma tanzim ve imza etmek iizere
Yo6netim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir Ali Fuat Erbil, Genel Miidiir Yardimeist Betiil Ebru
Edin, Genel Miudtr Yardimcisi Aydin Diiren ve Birim Miidiirleri Caglar Kilic ve Baris
Karaayvaz’dan herhangi ikisinin mustereken yetkili kilinmasina karar verilmistir.

4.1.9. Yatirinm kurulusu varantlarimin ihrag tarihi

Is bu dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile
ihra¢ bulunmadigindan, bu maddenin igerigi daha sonra belirlenecektir.




4.1.10. Yatirnm Kkurulusu varantlarimin iizerinde, devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya
bunlari alanlarin  haklarm kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup
bulunmadi@ina iliskin bilgi

YOKTUR.

4.1.11. Yatirnm kurulusu varantlarinin;

a) Vadesi: Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz
yolu ile ihra¢ bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

b) itibari degeri: Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan
halka arz yolu ile ihrag bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

¢) Isleme koyma tarihi: Isbu dokimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi
planlanan halka arz yolu ile ihrag bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra
belirlenecektir.

d) Uzlas: sekli: Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka
arz yolu ile ihra¢ bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

e) Erken itfaya ve artik degere iliskin esaslar: isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle
gergeklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihra¢ bulunmad;-g‘ihdan,- bu madde igerigi daha

sonra belirlenecektir. R
Sk : > B

4.1.12.Takas esaslan .F\'"‘\;_i o

Yatirnm kurulusu varantlarimin takas islemleri BIST PayHPlxasaSItakas islemleri
diizenlemeleri ve isleyis esaslar1 gergevesinde gergeklestirilir. Yatirim kurulusu varantlarinda
son iglem giinii vade sonu giiniidiir. MKK da hak sahibi kayitlarimin olusmast i¢in son islem
tarihinde gerceklesen islemlerin takasimin tamamlanmasi gerekmektedir. (Vade sonu(V) + 2 is
giinli) Dolayisiyla yatirim kurulusu varantlarinin son hak sahipleri (V+2)’de belirlenir ve hak
kullamim iglemleri (V+3)’te baslar.

Varant piyasasinda son hak sahipleri son islem tarihini takip eden ikinci is giinii
belirlenir. Son hak sahiplerinin bu tarihte Merkezi Kayit Sistemine gére hesaplarinda bulunan
varant paylari esas alinir. Varant doniistimiinde isleme koyma fiyati ve dayanak gostergenin
uzlagt degeri karsilagtinilir ve kat sayiya gore her bir varantin hak kazandigi uzlast miktari
hesaplanir.

lhraggilar tarafindan varantin 6demesi ihrageinin MKK’daki hesabina yapilir. Soz
konusu Odeme glnti vade sonunu takip eden iglincii is giinii olacaktir. Odemenin
gergeklesmesinden sonra ilgili tutarlar MKK tarfindan yatinmci hesaplarina otomatik olarak
gececektir.

Uzlagi ve takas islemleri MKK'nin kurallarina ve ilgili mevzuata uygun sekilde
yapilacaktir. Yatiimeilarin varantlardan elde ettigi gelirlerden, dayanak varliga gore, stopaj
kesilmesi sz konusu olabilecektir. Yatinmeilarin varantlardan elde ettigi gelirlere iliskin
vergisel yiikiimliilikkleri i3 bu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun 9. bolimiinde “Yatirim
Kurulugu Varantlarinin Vergilendirme Esaslar™ baghigi altinda detaylandiriimistir.

3 S =
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4.1.13.Yatirim kurulusu varantlarinda getirinin nasil gerceklesecegi ve nasil hesaplandig),
ddeme veya teslimin nasil yapilacapr hakkinda bilgi

Varantlar vade sonu dayanak varlik degerine gore doniisiime konu olur. Vade sonunda
varant karli ise nakit uzlagma gergeklesir. Vade sonunda karda olmayan varantlar degersiz
olarak itfa olur. Asagidaki tablo vade sonu durumuna gére varantlarin sagladigi haklan
Ozetlemektedir.

ALIM HAKKI VARANTI:
Vade Sonunda Dayanak Gostergenin Doniisiimiin Gergeklesip
Durumu Gerceklesmeyecegi
Dayanak gosterge uzlas1 degeri isleme
koyma fiyatindan biiyiiktiir. Varant kardadir. Dontisiim gergeklesir.

Dayanak gosterge uzlasi degeri isleme
koyma fiyatina esittir. Varant basabagtir. Doniigiim gerceklesmez.

Dayanak gosterge uzlasi degeri isleme

koyma fiyatindan kiigiiktiir. Varant zarardadir. Doniigiim gergeklesmez.
SATIM HAKKI VARANTI:

Vade Sonunda Dayanak Gostergenin Déniisiimiin Gergeklesip

Durumu Gergeklesmeyecegi

Dayanak gosterge uzlasi degeri isleme
koyma fiyatindan kiigiiktiir. Varant kardadir. Doniistim gergeklesir.
Dayanak gosterge uzlasi degeri isleme
koyma fiyatina esittir. Varant basabastir. Doniigiim ger¢eklesmez.
Dayanak gosterge uzlasi degeri isleme T \
koyma fiyatindan biiyiiktiir. Varant zarardadir. Doniisiim gergeklegmez.

T ; Tt
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Ornek olarak EURUSD dayanak varligi; RO «
Doniigiim oram 1/5 (bestebir) (0,2)’dir. Bu her bir varah&{)?whm s_g,g}'éidlgx hakkin
degerini ifade eden bir katsayidir. Bir baska deyis ile doniisiim oram vAd&*Sonunda doniisiim
olmast durumunda EURUSD dayanak varhginin vade sonu uzlast degeri ile isleme koyma
fiyatinin arasindaki farkin ne oranda yatinmeiya 6denecegini belirler.

. Bin adet satim varantinin isleme koyma fiyati 1,28 iken EURUSD dayanak varliginin
vade sonu uzlas: degeri 1,26 olur ise, varantin yatinmeiya saglayacagi 6deme 4,00TL’dir (0,2 x
1.000 (1,28 — 1,26 )). EURUSD dayanak varliginin vade sonu uzlasi degeri ile isleme koyma
fiyatimn arasindaki farkin endeks garpam ve varant adedi ile garpilmasi sonucu elde edilen
deger yatinmciya nakit uzlagi sonucunda ddenir. Bu degerin sifir ya da eksi bir deger olmasi
durumunda varant doniisiimii gergeklesmez ve varant sifir deger ile itfa olur.

. Bin adet alim varantinin isleme koyma fiyati 1,20 iken EURUSD dayanak varhginn
vade sonu uzlagi1 degeri 1,24 olur ise, varantin yatirimciya saglayacagi 6deme 8,00TL’dir (0,2 x
1.000 (1,24 — 1,20 )). EURUSD dayanak varliginin vade sonu uzlasi degeri ile isleme koyma
fiyatimn arasindaki farkin endeks ¢arpami ve varant adedi ile ¢arpilmasi sonucu elde edilen
deger yatinmciya nakit uzlasi sonucunda denir. Bu degerin sifir ya da eksi bir deger olmasi
durumunda varant doniistimii gergeklesmez ve varant sifir deger ile itfa olur.

5 21

g

B T
R I oy N




4.2.  Dayanak varhga/dayanak gostergeye iliskin bilgiler
4.2.1. Dayanak varhga/dayanak gistergeye iliskin hususlar
a) Dayanak varh@in/gostergenin son referans fiyat1 veya isleme koyma fiyati

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile
ihra¢ bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

b) Nakavt dzellikli yatirnm kurulusu varantlarinda bariyerin degeri

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile
ihra¢ bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

4.2.2. Dayanak varh@in/gbstergenin tiirii ve dayanakvarlik/gostergeye iliskin detayh bilgi

a) Dayanak varhgin/gostergenin gecmisi, gecmis performansi ve degiskenligi
hakkinda bilginin nereden edinilebilecegi ve dayanak varhk ve/veya
gostergenin piyasa fiyatimn yatinm Kurulusu varantinm/sertifikasinin
vadesi boyunca kamuya aciklanmasina iliskin esaslar

BIST30 Endeksine dayali varantlar: BIST30 endeksinin hesaplamasi, islemlerin
gergeklestigi saatler igerisinde Borsa Istanbul tarafindan hesaplanmaktadir. Gergek zamanli
olarak yapilan hesaplamalar finansal veri dagitim firmalar1 araciligiyla agiklanmaktadir. Veri
dagitim firmalarindan endeksin gegmis verileri ve performans: temin edilebilir.Borsa
Istanbul’un www.borsaistanbul.com adresinden daha detayli bilgilere ulasilabilir.

USD/TRY, EUR/TRY, EUR/USD déviz kurlarina dayali varantlar: Déviz kurlarina
dayali varantlarda dayanak varliga iliskin anlik ve gegmis donem bilgilerine yerli ve uluslaras
finansal veri dagiticilarindan ulasilabilmektedir. TCMB tarafindan da her gun saat 15.30 da
gosterge niteliginde kurlar belirlenmektedir. Daha detayli bxlg,l Aein ww’w tsmb gov.tr
adresinden yararlanilabilir. C «* 2008

b) Dayanak varlik bir menkul kiymet ise lhragg:lsmm unvam lle ISINkodu

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile
thra¢ bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir. L »

c) Dayanak gosterge bir endeks ise endeksin adi ve" ""én;déﬁsin ihragel
tarafindan olusturulmus olmasi durumunda endeksin tanim ile endeksin
ihragqr tarafindan olusturulmadigi durumlarda endeksin kimin tarafindan
olusturuldugu ile endekse iliskin bilginin nereden edinilebilecegi

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gereklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile
ihra¢ bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

d) Dayanak varlik, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul
kiymetin agirh@ ve menkul kiymetlerin ihrag¢ilarinin unvanlan ile ISIN
kodlari

Isbu dékiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile
ihrag bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.




e) Dayanak varhk/gosterge yukarida yer alan Kkategorilerden higbirine
girmiyor ise konuya iliskin bilgi

Isbu dékiimanin onay tarihi 1t1bar1yle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile
ihra¢ bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

4.2.3. Dayanak varhgi/gostergeyi etkileyen piyasa dalgalanmas veya Odeme
dalgalanmalarvkansikhiklarina neden olan olaylarm ac¢iklanmasi

BIST30 endeksi dayanak varlig1 olan varantlarda, endeksi olusturan hisse senetlerinin
fiyatinda degisime yol agabilecek, sirketler 6zelinde ya da makro ekonomik diizeyde etmenler
agirliklari oraninda endeksi de etkileyecektir.

USD/TRY, EUR/TRY VE EUR/USD dayanak varlikli varantlarda degisim, sz konusu
para birimlerine olan arz/talep, ilgili iilkelerdeki enflasyon, bu iilkelerdeki faizlerin genel
diizeyi, siyasi ve politik faktérler ve ilgili iilkelerdeki sermaye hareketlerine iliskin yasanan
degisim ve diger doviz diizeylerini etkileyen faktérlere baghdir.

4.2.4. Dayanak varhikta/gostergede yapilan fiyat diizeltmelerinin ya da degisikliklerin
ihra¢ edilen yatirnm kurulusu varantim nasil etkileyecegine iliskin diizeltme
kurallan

Dayanag1 BIST30 endeksi olan varantlar: Endeksin hesaplamasini yapan Borsa’nin s6z
konusu endeksin degerinde degisim yaratacak herhangi bir uygulamaya gitmesi durumunda,
dayanag BIST30 olan varantlarin da degerinde degisim s6z konusu olabilecektir.

Hesaplama kurulusu s6z konusu degisikliklere iliskin uygun olan sekilde diizenlemeler
yapacakur. S6z konusu degisikliklerin diizenlemeye girig tarihi de hesaplama kurulusu
tarafindan tespit edilecektir. Varant fiyatinin ayarlanmasina iligkin yapilacak hesaplama
degisikliklerinde ilgili dayanak varligin iglem gérdiigii borsa, vadeli islemler ve opsiyon
sozlesmeleri, 6diing piyasalarinda kullanilacak ayarlama yontemleri dikkate alinacak olup,
yontemin netlesmesini takiben Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda agiklama yapilarak
yatirimcilara duyurulacaktir.

Dayanagi USD/TRY, EUR/TRY, EUR/USD olan varantlar: Para degerinden sifir
atilmast gibi piyasa kosullari disindaki nedenlerden kaynaklanan deger degisikligini
etkileyecek faktorler, gerekli ayarlama yontemleri kullanilarak varant degerine yansitilacaktir.
Hasapalama kurulusu tarafindan yapilacak degisiklikler KAP ta yaymlanarak yat1r1mc1lara
duyurulacaktir.
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4.3. Diger Hususlar ST L

Yasal Aciklama:
BIST30 Endeksi Yasal Uyari:

BIST30 Endeksi sadece BIST tarafindan olusturulmakta ve hesaplanmakta olup,
endekse iligskin tiim fikri haklar ile sinai miilkiyet haklar1 tamamen BIST’e aittir. BIST,
endeksin veya endeks iginde yer alan herhangi bir verinin dogrulugu ve/veya tamlig
konusunda garanti vermedigi gibi bu endeksin hesaplanmasinda kullanilan verilerin hatali
olmasindan, hesaplama ve/veya yayminda olusabilecek veya endeksin bir finansal iiriine
uygulanmasmdan kaynaklanabllecek hata, yanlishk, gecikme ve/veya ihmalden dolay:r higbir
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sorumluluk kabul etmez. BIST, endekse dayali olarak olusturulan T.Garanti Bankasi AS.
BIST30 Yatiim Kurulusu Varantlarina higbir sekilde sponsor, garantor veya kefil olmadigi
gibi, endeksin bu finansal iiriin igin kullanilmis olmasi, bu finansal iiriiniin BIST tarafindan
uygun bulundugu veya tavsiye edildigi anlamina gelmez.

Borsa Istanbul A. S. logosu ve markalarina iligkin tiim fikri haklar ile smai miilkiyet
haklar1 tamamen Borsa Istanbul’a aittir. Borsa Istanbul hicbir surette, is bu dokiimanda
tammlannus varantlarin  ihra¢ edilmesine sponsorluk etmemekte, garantor ve kefil
olmamaktadir. $iipheye mahal vermemek adina ifade ederiz ki Borsa istanbul teslim uzlast
fiyatinin dogruluguna ve/veya eksiksiz olduguna iligkin her hangi bir garanti vermemekte olup,
Borsa Istanbul’'un varantlar ile ilgili olarak uygulanan Borsa teslim uzlag1 fiyatinin
hesaplanmasinda olugabilecek herhangi bir hata, yanhslik, gecikme ve/veya ihmalden veya
uzlagi fiyatimn finansal bir iriine uygulanmasindan dolay: her hangibir sahsa karsi higbir
sorumlulugu olmayacaktir.

5. HALKA ARZA ILiSKiN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak i¢in yapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar

Sermaye Piyasast Kurulu’nun verecegi onay ve ilgili diger makamlardan alinacak
uygunluk sonrasi ihrag gergeklestirilecek ve islem gérmeye baslayacaktir.

5.1.2. Halka arz edilen yatirnm kurulusu varantlarinin toplam adedi ve miktari

Isbu dékiimanin onay tarihi mbarlyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile
ihra¢ bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra bellrlenecektlr ;

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi . Y g B |
5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi X ‘ e i

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile
ihra¢ bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir. ="

5.1.3.2. Halka arza basvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satis sekli

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile
ithra¢ bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.4. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi

Isbu dékiimanin onay tarihi itibariyla gerceklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile
ihrag¢ bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.




5.1.5. Yatrim kurulusu varanti almak icin basvuru yapilacak yerler ile bunlarin
bedellerinin odenme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil yatirnm kurulusu
varantlarimin teslimine iliskin bilgi
a) Basvuru yapilacak yerler ile yatirnm kurulusu varantlarinin bedellerinin

ddenme yeri ve sekline iligkin bilgi

Borsa Istanbul Kollektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandirilmis Uriinler Pazari’nda islem
gérecek olan varantlarin halka arzi, borsada satis yontemi ile gerceklestirilecektir. ihraca
katilmak isteyen yatirimeilar, emir iletimine aracilik veya islem aracihifina yetkili her hangi bir
aract kurum tizerinden verecekleri emirler ile taleplerini gerceklestirebileceklerdir.

b) Yatirim kurulusu varantlarinn teslimine iligkin bilgi

Halka arz edilecek yatitm kurulugu varantlar, satisin tamamlanmasini miiteakip
Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢ercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden
izlenmeye baslanacaktir.

5.1.6. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Jhrag edilecek yatirim kurulusu varantlar talep toplama yontemi ile halka arz suretiyle
satilmayacag igin, talep toplama sonuglarin kamuya duyurulma31 s6z konusu degildir. Ancak,
yatirim kurulusu varantlarinin borsada satis yontemiyle BIST Kolektif Yatirim Uriinleri ve
Yapilandinlmis Uriinler Pazari’nda halka arzi sonrasinda g,er(;eklestlrllecek plyasa yapicilik
islemleri KAP araciligiyla giinliik olarak kamuya duyurulacaktlr ‘
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5.1.7. Basvuran yatirimcilar tarafindan satis fiyatinin uzermde\ odenen tutarlarm iade
sekli hakkinda bilgi T, ,;.7

Yatirim kurulusu varantlan talep toplama yontemi ile halka arz edllmeyecegl icin halka
arz sonrasi satis fiyatinin iizerinde denen tutarlarin iadesi s6z konusu’ olmayacaktir.

5.1.8. Yatirnm kurulusu varantlarinin satisinin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal
edilebilecegi, durdurulabilecegi veya ertelenebilecegi hakkinda aciklama

Thragg1 Varant ihracim kaydi ihrag tarihi 6ncesinde iptal etme hakkini sakl tutmaktadir.
Kaydi ihrag tarihi sonrasinda, ihrage1, kontrolii digindaki sebeplerle Varantlar uyarinca mevcut
olan yikiimlilliiklerinin yerine getirilmesinin herhangi bir sebeple kismen veya tamamen
hukuka aykiri veya uygulanamaz oldugunu veya kontrolii digindaki sebeplerle Varantlara
iligkin riskten korunma pozisyonlarini siirdiirmesinin yasal veya uygulanabilir olmadlgml tespit
etmesi durumunda, takdiri kendisine ait olmak iizere yiiriirlikkteki kanunlarin izin verdigi
olglide Varantlar1 erken feshedebilir. lhragcinun Varantlar erken feshetmesi durumunda,
Ihragg1 uygulanacak hukukun izin verdigi olciide, yasal ve uygulanabilir olup olmadigina
bakmaksizin, her bir Varant hamiline Hesaplama Kurulugu tarafindan gercek piyasa degeri
olarak belirlenen tutardan Dayanak Varliga/Gostergeye bagh riskten korunma islemlerinin
yerine getirilmemesi sebebiyle yaptigi masraflari ¢ikardiktan sonra elde edilen tutar
Odeyecektir.

2,177, 721147, 721177 ve “4.2.4” no’lu bolimlerdeki hususlar sakli kalmak
kaydiyla, Ihraggi Varantlarin ihracimi asagidaki sebepler de dahil olmak iizere herhangi bir
sebeple iptal edebilir:
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a) Ihraggimin  Varantlar ¢ercevesindeki ylktimltliklerini yerine getirmesinin
kismen veya tamamen hukuka aykir1 veya makul bir degerlendirme gercevesinde imkansiz hale
geldigini veya (Varantlarin halka arzina baslandig1 durumla kargilastirildiginda) dogrudan veya
dolayll olarak maliyetlerde, vergilerde, harclarda ve masraflarda &nemli artiglara sebep
olacagni tespit etmesi;

b) Thraggmin Varantlara iliskin riskten korunma pozisyonlart satin alinmasinin,
olugturmasinin, yeniden yapilandirmasinin, bu pozisyonlan birbirleriyle ikame etmesinin,
stirdiirmesinin, bu pozisyonlarin kapatilmasinin veya satilmasinin  (“Riskten Korunma
Islemleri”) kismen veya tamamen hukuka aykir1 veya makul bir degerlendirme cercevesinde
imkansiz hale geldigini veya her tiirlii\vergi artis1, vergi menfaatleri veya ihragcinin vergisel
durumuna iligkin diger olumsuz etkileri de dahil olmak iizere (Varantlarin halka arzina
baglandifi durumla kargilagtirildiginda) dogrudan veya dolayh olarak Varantlara iliskin riskten
korunma islemleri i¢in katlandigi maliyetlerde, vergilerde, har¢larda veya masraflarda veya
tcretlerde 6nemli artislara sebep olacagini tespit etmesi;

) Hesaplama Kurulugunun herhangi bir Dayanak Varligin/Gostergenin seviyesinin
veya fiyatinin belirlenmesine iliskin olarak uyguladig: yontemi veya Hesaplama Kurulusu’nun
herhangi bir Dayanak Varhgm/Gostergenin seviyesini veya fiyatini belirleme yeterliligini
olumsuz yonde etkileyen bir olaym meydana gelmesi;

d) Bir Dayanak Varligin/Géstergenin iglem tahtasinin kapatiimasi, birlesme olayi,
pay ahm teklifi, fesih, itfa, iflas, millilestirme, ilgili Dayanak Varhigim/Géstergenin
hesaplanmasina iliskin formiilde veya yontemde veya yatinm kararlarinda, politikalarinda,
strateji, yonetim veya kurucu belgelerinde 6nemli bir degisiklik meydana gelmesi veya
Ihrageinin kendi makul takdiri ger¢evesinde belirleyecegi baska Onemli bir degisiklik
sonucunda Dayanak Varhigin/Gostergenin dnemli dl¢iide degismesi veya etkilenmesi;

e) Bir miicbir sebebin gergeklesmesi. Burada miicbir sebep ihragcimin
yuktmliiliklerini yerine getirmesini engelleyecek veya dnemli dl¢iide etkileyecek herhangi bir
durum veya olay anlamina gelmektedir ve bir sistem hatasi, yangin, bina tahliyesi, dogal veya
insan Urlinii felaketler, silahli ¢atisma, terdrist eylemler, isyan ve is¢i ayaklanmalan ve diger
benzer etkili durumlar1 da kapsamaktadir;

1] Herhangi bir Dayanak Varliga/Gostergeye (her tiirlii Referans Varligim alim
satimi da dahil olmak iizere) iligkin likidite veya piyasa kosullarmm onemh olgude olumsuz
etkilenmesi; .

g) Thragginin gelirlerinde 6nemli bir olumsuz etk1 gorulme51 veya finansal veya
ticari durumunda 6nemli bir degisiklik meydana gelmest; bl L
Tl . ' 4 ’ S ‘:",‘ ; } 8

5.1.9. Yatinmecilara satin alma taleplerini geri cekme 1mkan1 verillyorsa, taleplerm geri
cekilebilecegi siire

Isbu dékiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile
ihra¢ bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.




5.2. Dagitim ve tahsis plani

5.2.1. Satisin birden fazla iilkede aym anda yapildigi durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazinda
halka arzda yatirnmeilara tahsis ve dagitim esaslari hakkinda bilgi

Isbu dokiiman kapsaminda Banka’nin yurtdisinda satisi 6ngoriilen varant halka arzi
bulunmamaktadir.

5.2.2. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslari hakkinda bilgi

Talep toplama yontemiyle halka arz yapilmayacagindan yatinme:r gruplarina tahsis
yapilmasi s6z konusu degildir. Tahsis olmadigindan dagitim esaslar1 da bulunmamaktadir.

5.2.3. Talepte bulunan yatirimeilara, halka arzdan aldiklart Kesinlesmis yatirim
kurulusu varanti miktarinm bildirilme siireci hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.3.  Yatinm kurulusu varantlarinin satis fiyati veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi
yontem ile nihai fiyatin kamuya a¢iklanma siireci

Thrag edilecek her tertip varant icin ilk satis fiyati, Varantin Borsa’da iglem gdrmeye
baglayacag giin, seansin baslamasindan en ge¢ yarim saat dnce 6zel durum agiklamas: yoluyla,
ihrageinin www.garanti.com.tr adresli internet sitesinde, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler
A.$.’nin www.garantiyatirim.com.tr ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (www.kap.org.tr)
kamuya duyurulacaktir. S6z konusu satis fiyati sadece seansin ilk agilisinda uygulanacak
fiyattir. Varantin Borsa’da islem gérmeye baglamasindan itibaren varant satis fiyati degisiklik
gosterebilir ve varantin seans boyunca agilis fiyatindan islem gérmeye devam etmesi esas
degildir. Varantlarin BIAS ta islem goérmeye baslamasi ile birlikte kotasyon fiyati verilmeye
baglanacak ve sonrasinda alim/satim fiyatlan siirekli olarak degisiklik gosterebilecektir.

Varant fiyatinin hesaplanmasinda, s6z konusu varanti alan yatinimeilarin elde etmis
oldugu haklarin degerinin yani sira, kar marj1, her tiirlii masraflar, yonetlm licretlerl ve diger
ticretlerle birlikte opsiyon fiyatlama yéntemleri kullanilacaktir. e
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5.4. Araalik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihik *f\ S
5.4.1. Halka arza aracihk edecek yetkili kurulus hakkinda bllgl e

Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus merkezi Etiler MahalIeSI Demlrkent Sk. No:1
Besiktag/Istanbul adresinde mukim Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. olacaktir.

5.4.2. Halka arzin yapilacagi iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarmm
isimleri:
YOKTUR.

5.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi

Banka tarafindan ihra¢ edilmesi planlanan yatinm kurulusu varantlarmin ihrag

istemleminden vad,elegne kadar olan donem boyunca Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
MEI‘ 1 (,~ Ly 27
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tarafindan danigmanlik hizmeti ile SPK’nin 111-37.1 say111 Yatirnm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile
Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'nin 51. Maddesinin 3. Fikrasi kapsaminda
halka arza aracilik hizmeti alinacaktir.

5.4.4. Aracihik ve yiiklenim sozlesmesi hakkinda bilgi

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. ile 21.03.2018 tarihinde imzalanan sdzlesme
kapsaminda en iyi gayret araciligi hizmeti verilecek olup, aracilik yiiklenimi bulunmamaktadir.

S6z konusu sozlesme kapsaminda Garanti Yatinm, Banka’nin ihra¢ damismani ve
aracisi olarak hareket edecek olup, bu sifatla asagidaki hizmetleri sunacaktir:

a) Banka’nin hukuki, idari ve mali yapisinin, faaliyetlerinin 6n analizinin ve
degerlendirmesinin yapilmasi ile bu degerlendirme varant ihracina hazirlik icin yapilmasi
gerekli diizenlemeler hususunda 6neriler getirilmesi,

b) Varant ihraci ile ilgili olarak, Banka ve/veya Banka'min goérevlendirecegi
denetim ve damsmanh sirketleri tarafindan hazirlanacak olan izahname ve sirkiiler ile
reklamlarin - hazirlanmasina  yardimer  olunmasi  ve hazirlanmasinin ~ koordinasyonunun
saglanmasi,

c) Varant ihraci konusunda ilgili mevzuatlarin emredici hiikiimlerinin arci
kurumlara yiikledigi gorevlerin yerine getirilmesi,

d) Varantlar, SPK tarafindan kurul kaydina, BIAS tarafindan ilgili pazarda islem
gormek lizere kota alinacak, Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) tarafindan kaydi sistemde takip
edilecektir. Yapilacak olan bu bagvurularda; belgelerin Banka ile birlikte hazirlanmast,
basvurularin yapilmas, takip edilmesi, SPK ve BIAS tarafindan yapilacak olan incelemeler
esnasinda Banka’ya yardinci olunmasi ve benzeri idari makamlar ile gorugmelere katilinmasi,
SPK ve BIAS’a yapilacak olan basvurularin Banka adina Garanh YatlrIm tarafindan

yapilabilmesi, "
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5.4.5. Hesaplama Kurulusu

Hesaplama kurulusu Banka’dr.

5.5. Halka arza iliskin olarak ihragcinin édemesi gereken toplam ve halka arz edilecek
yatirm Kurulusu varanti bagina maliyet:

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile
ihra¢ bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.6.  Talepte bulunan yatirimecimin 6deyecegi maliyetler hakkinda bilgi

Varant alim/satimi gergeklestirecek olan yatirimcilar, konuya iliskili aracilik hizmeti
alacaklan yetkili kurulusa alim-satim komisyonu &demek durumunda kalabilirler. Ayrica,
yatinm kurulusu varantlarinin saklamasi nedeniyle piyasa degerinin onbinde 0,65 oraninda
saklama ticreti MKK’ya &denir. Varantlarin déniigiime konu olmast durumunda nakit uzlast
sonucunda ddenen tutarin onbindebiri (0,0001) tizerinden MKK’ya yatirime: tarafindan nakit
6deme hizmetleri bedeli 6denecektir.

G AL
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Yatiim kurulugu varantlarinin alim/satimlarina iliskin vergisel yiikiimliiliiklere iligkin
ayrintili bilgiler isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun 9. Béliimiinde verilmektedir.

6. BORSADA iSLEM GORMEYE iLiSKIiN BILGILER

6.1. Yatinm kurulusu varantlarinin borsada islem gérmesine iliskin esaslar ile islem
gormeye baslayacag muhtemel tarihler

Varantlar, Borsa Istanbul Yénetim Kurulu’nun kararina tabi olmak kosuluyla Borsa
Istanbul Yénergesi ve Borsa listanbul’'un son olarak 14.03.2018 tarihinde giincellenen
01.03.2016 tarih ve 16 sayili Pay Piyasast Isleylsme Iliskin Uygulama Usulii ve Esaslari’na
uygun olarak Borsa Istanbul Kolektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandirilmis Uriinler Pazari’nda
islem goérecektir.

Varantlarin islem gérmeye baslayacagi muhtemel tarih Kurul ve Borsa Istanbul onay
stireglerinden sonra belirlenecektir.

6.2. lhrac edilecek ve borsada islem gorecek aym nitelikteki.yatirnm kurulusu varanti
grubundan yatirnm kurulusu varantlarinin halen Islem gormekte olduklan tiim
diizenlenmis piyasalar ile ilgili bilgi E 27 \];Lm SAN 2018

Banka tarafindan daha once ihra¢ edilmis ve halen 1slem'gormekte olan yatirm
kurulugu varant1 bulunmamaktadir. ¢ L ;

6.3. Borsada islem gorecek olan yatirnm Kkurulusu vé:l"zirit‘larfilﬂi‘ﬁ"hangi durumlarda
islem sirasinin kapatilabilecegi hakkinda bilgi

BIST’in son olarak 14.03.2018 tarihinde giincellenen 01.03.2016 tarih ve 16 saytl1 Pay
Piyasasi Isleyisine Iliskin Uygulama Usulii ve Esaslari’nin 3 Nolu Ekinde yer alan ‘Varantlarin
Borsada Islem Gormesine Iliskin Usul ve Esaslar’ baghikli boliimiiniin 14’{incii maddesi
uyarinca, agagidaki durumlarda varant siralari gegici olarak isleme kapatilir:

. Dayana8i pay olan varantlarda, ilgili paymn sirasinin isleme kapatilmasi
durumunda, bu pay ile ilgili tiim varant siralar1 da isleme kapatilir.

o Dayanagi birden fazla paydan, bir sepetten olusan varantlarda séz konusu
paydan herhangi birisinin siras1 kapatildiginda sepet varant sirasi da isleme kapatilir.

. Dayanagi endeks olan varantlarda endekse dahil paylardan isleme kapatilanlar
olsa dahi varant isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece varant sirasi da
agik kalr. Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti yasanmasi durumunda sma isleme
kapatilabilir.

. Yasanan bir aksaklik neticesinde ya da yatinmei c¢ikarlarimin korunmasina
yonelik olarak piyasa yapici ilgili oldugu varant siralarmin gegici olarak isleme kapatilmasim
talep edebilir. S6z konusu talep Borsa Genel Miidiirliigiince degerlendirilir.

. Piyasa yapicinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak
durdurulmast ya da piyasa yapici olmaya iliskin sartlar: yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul
tarafindan onaylanacak hakli gerekceler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi
durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili varantlarin islem
siras1 gegici olarak durdurulur. Islem sirasi durdurulduktan sonra Tebligde belirtilen siire
icerisinde yeni bir piyasa yapicisi belirlenemezse (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicisi
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atanmasina iligkin yeni bir karar alinmadid: siirece) varantin islem sirasi vade sonuna kadar
kapali kalir.

. Varant ihraggisinin herhangi bir varantta yiikiimliliiklerini yerine getirememesi,
thrage ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, ithragginin tiim varantlan
isleme kapatilir.

6.4.  Piyasa yapic1 ve piyasa yapicaih@in esaslari
a) Piyasa yapicisinin unvam
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.
b) Piyasa yapicilik esaslar1 hakkinda bilgi

Banka’nin ihrag edecegi yatinm kurulusu varantlarinin piyasa yapicisi Garanti Yatirim
olup, konuya iliskin olarak Banka ile Garanti Yatinm arasinda 21.03.2018 tarihli Piyasa
Yapicilik Sozlegmesi imzalanmistir. Garanti Yatiim Borsa'nin onaylamis oldugu “Piyasa
Yapicilik Taahhiitnamesi” 'ni imzalamigtir. Borsa yonetimi s6z konusu taahhiitnameye aykirilik
tespit eder ise piyasa yapicilik gérevine son verebilir ve yeni bir piyasa yapici belirlenene kadar
piyasa yapici atayabilir.

Piyasa yapicilik esaslart BIST’in son olarak 14.03.2018 tarihinde degistirilen
01.03.2016 tarihli “Pay Piyasas: Isleyisine iliskin Uygulama Usulii ve Esaslar”min 3 nolu
Ekinde yer alan ‘Varantlarin Borsada Islem Gormesine Iliskin Usul ve Esaslar’in 8.
maddesinde asagidaki gibi belirtilmistir:

. Piyasa Yapici, sorumlu oldugu varantlarda mevcut diizenlemeler cercevesinde
alig-satis seklinde ¢ift tarafli veya alig/satis seklinde tek tarafli kotasyon vererek pilyasa
olusmasina ve islem ger¢eklesmesine katkida bulunmakla yiikiimliidiir. Varantlarda sisteme
girilen tiim alim-satim emirleri dncelik kurallarina uygun olarak kendi aralarinda ve/veya
piyasa yapici kotasyonlari ile esleserek kismen veya tamamen isleme déniisebilir.

o Her varantta en az bir piyasa yapici olmasi zorunludur ve bir piyasa yapici iiye
birden fazla varantta piyasa yapicilik yapabilir. 2 T HA, ZkaN 2018
o Bir iiyenin girdigi normal bir emir, dncelik kurallarina..uygun olarak, ya bir

kotasyonla ya da kendisinin ya da diger bir liyenin girdigi normal byr emlr]e eslegerek; islem
gorir. : oY

o Varantlar seansin agtlig, giin ortasi ve kapanis bolum%lcrmde\ allm satlma '-’»konu
olamaz. e
. Piyasa yapici lyenin FixAPI kullanicilari ve bas temsllcllerl kotasyon
girisi/degisikligi yapabilir. Kotasyon emri deg1$1k11g1 sistemsel isleyis acisindan: 66g1§t1r11mek
istenen kotasyon emrinin iptal edilerek yeni bir kotasyon emrinin girilmesini ifade eder.

o Piyasa yapici liye, her bir ihrager i¢in ayn ve sadece bu ihragginin ihrag ettigi
varant ve bu varantlara bagl tiim islemlerinde kullamlmak {izere belirlenmis olan hesap
numarasini/numaralarim kullanarak kotasyon girer.

. Bir varantta piyasa yapici tarafindan kotasyon verilmeden emir kabulii ve
islemler baglayabilir.
. Sisteme iletilen emirler, belirlenmis kurallar cercevesinde, Sistem tarafindan

fiyat ve zaman onceligi kurallar1 ger¢evesinde kotasyonlarla ya da kotasyon harici emirlerle
eslesir.

. Piyasa yapicilar, girmis olduklar kotasyonlar {izerinde kotasyon degisiklik
kurallar gergevesmde deglslkhk yapabilirler.
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o Pay Piyasasinda gegerli olan emir ve iglem kurallari aksi belirtilmedikge varant
islemleri igin de gegerlidir.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE iLiSKIiN BiLGILER
YOKTUR.

8.  DIGERBILGILER
8.1.  Halka arz siirecinde ihrag¢iya damsmanlik yapanlar hakkinda bilgiler

Banka, 21.03.2018 tarihinde imzalanan Aracilik Sézlesmesi ile Garanti Yatirim’dan
damgmanlik hizmeti almaktadir. Bu sézlesme kapsaminda Garanti Yatirnm’mn yiikiimliiliikleri
asagidaki gibidir.

a) Banka’min hukuki, idari ve mali yapisinin, faaliyetlerinin 6n analizinin ve
degerlendirmesinin yapilmasi ile bu degerlendirme varant ihracina hazirhk igin yapilmasi
gerekli diizenlemeler hususunda Oneriler gertirilmesi,

b) Varant ihraci ile ilgili olarak, Banka ve Banka’nin gérevlendirecegi denetim ve
damgmanlik sirketleri tarafindan hazirlanacak olan izahname ve sirkiiler ile reklamlarin
hazirlanmasina yardime1 olunmasi ve hazirlanmasinin koordinasyonunun saglanmast,

¢) Varant ihraci konularinda ilgili mevzuatlarmin emredici hiikiimlerinin araci
kurumlara ytikledigi gorevlerin yerine getirilmesi,

d) Varant ihrag ile ilgili olarak SPK, MKK ve BIAS’a yapilacak olan bagvurularda
belgelerin Banka ile birlikte hazirlanmasi, bagvurularin yapilmasi, takip edilmesi, SPK ve
Borsa tarafindan yapilacak olan incelemeler esnasinda Banka’ya yardimet olupmasi ve benzeri
idari makamlar i,le goriismelere katilinmasi, SPK ve BIAS’a yaptlacak otan basvurularm
Banka adina Garanti Yatirim tarafindan da yapilabilmesi, : \‘\

CETVL L

8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile iiciincii klsllerden alman bllgileh/
Banka, bildigi veya ilgili Uglincii sahsin yayimladig: bllgllerden kanqat gétlreblldlgl
kadartyla, uzman raporlari ve tigiincii kisilerden alman bilgilerin ayneh-alindigint ve agiklanan

‘‘‘‘‘‘

bilgilerin yanhs veya yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini beyan eder.

Bagimsiz denetim kurulugunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak basdenet¢inin adi

soyadi:

Unvam : | KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.

Sorumlu Bas Denet¢i : | Murat Alsan

Adresi . | Is Kuleleri Kule 3 Kat:2-9 Levent 34330 Istanbul

31.12.2017 Tarihli Konsolide Finansal Tablolara iliskin Bagimsiz Denetc1 Goriisii;

“Stnirli Olumlu Goriis

Tiirkive Garanti Bankast Anonim Sirketi'nin (“Banka”) ve konsolidasyona tabi
ortakliklarimin (hep birlikte “Grup” olarak amlacakiir) 31 Aralik 2017 tarihli konsolide
bilangosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; konsolide gelir tablosu, konsolide
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider kalemlerine iligkin, taplo, konsolide ézkaynak




degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile onemli muhasebe politikalarinin ézeti de
dahil olmak iizere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan iliskteki konsolide finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore, Svurlt Olumlu Gériigiin Dayanag béliimiinde belirtilen konunun
etkileri hari¢ olmak iizere, iligkteki konsolide finansal tablolar, Tiirkiye Garanti Bankas
A.$.'nin ve konsolidasyona tabi ortakliklarmn 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide
Jinansal - durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dinemine ait konsolide finansal
performansini ve konsolide nakit akiglarini; 1 Kasim 2016 tarihli ve 26333 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina
Hliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
tarafindan bankalarin hesap ve kayit diizenine iligkin yayimlanan diger diizenlemeler ile
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) genelge ve aciklamalart ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkive Muhasebe Standartlari (“TMS”) hiikiimlerini iceren;
“BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati "na uygun olarak tiim onemli yonleriyle
gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Srmirly Olumlu Goriisiin Dayanagi

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla hazirlanan ilisikteki konsolide finansal tablolar, Banka
yonetimi tarafindan ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek olumsuz gelismelerin olasi
etkileri nedeniyle 860,000 bin TL’si cari donemde ve 300,000 bin TL'si ge¢mis donemlerde
gider yazilarak ayrilan toplam 1,160,000 bin TL tutarinda serbest karsilig icermektedir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Bankalarin Bagimsiz Denetimi  Hakkinda Yonetmelik”(“BDDK
Denetim Yonetmeligi”) ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’min bir pargast olan Bagimsiz
Denetim Standartlari’na (“"BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamndaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine Iliskin Sorumluluklar: boliiminde ayrintili bir  sekilde agtklanmigtir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile konsolide
finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak
Grup 'tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Soz konusu kurallar uyarinca etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarimn, sinirli olumlu gortigiimiiziin olzl§turulmasz zgm yeterlz ve uygun
bir dayanak olusturduguna inanyoruz.”

21 Hazii 9018

Sermaye piyasasi araci notunda kullamlan bilgilerin kaynaklari asagldakl glbldlr

o Fitch Turkiye Finansal Degerlendirme Hizmetleri A.S. (Fltch Ratmgs) :
Adresi: s Kuleleri Kule 2 Kat:4 34330 4. Levent Istanbul
TIf: 0212 279 10 65 -
Faks: 0212 279 05 46

R VN

. Moody’s Investors Service Limited
Adresi: One Canada Square Canary Wharf London, United Kingdom E14 S5FA
TIf: +44-20-7772-5454
Faks: +44-20-7618-2456

° Standard&Poors Financial Services Global
Adresi: 55 Water Street New York
TIf: 212-438-1000
Faks: 212-438-2000




. JCR Avrasya Derecelendirme Anonim Sirketi (JCR Eurasia Ratings)
Adresi: 19 Mayis Mah. 19 Mayis Caddesi, Novabaran Plaza, No:4 Kat:12
Sisli/ISTANBUL
TIf: 0.212.352.56.73 - 0.212.352.56.74 - 0.212.352.56.79
Faks: 0.212.352.56.75

Banka sermaye piyasasi araci notunda kullanilan bilgilerin bu kaynaklardan aynen
alindigimi beyan eder.

8.3. Ihragciya iliskin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarimn anlami hakkinda
bilgi

Banka i¢in derecelendirme kuruluslar tarafindan verilen derecelendirme notlar ve s6z
konusu notlarin anlami asagida belirtilmistir. Derecelendirme kuruluslar tarafindan verilen
derecelendirme notlani aynen almmis olup, herhangi bir eksiklik olmadigii beyan
ederiz.Derecelendirme notlarina iliskin giincellemeler Banka’nin Yatinme: iliskileri web
sitesinde (www.garantiinvestorrelations.com/tr/) ve KAP’ta (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

Thraggiya verilen derecelendirme notlari ihragginin yluktmliliiklerini zamaninda yerine
getirip getiremeyecegi konusunda bir gdsterge niteligindedir. Ancak derecelendirme notu,
sadece kendi bagina, Varantlar satin alma, satma veya elde bulundurmaya devam etme
konusunda bir tavsiye niteliginde degildir.

Derecelendirme kuruluslari tarafindan verilen ve asagida detaylari bulunan kredi notlari,
soz konusu derecelendirme kuruluglari tarafindan askiya alinabilir, geri alinabilir veya
digiiriilebilir. Thraggiya iliskin derecelendirme notunun Kurulun V1I-128.3 sayil1 Varantlar ve
Yatirim Kurulusu Sertifikalari Tebligi’nin 4. maddesinde belirtilen seviyenin (notlandirma
dlgegine gore yatirim yapilabilir seviyenin en yiiksek ilk i kademesine denk gelen uzun vadeli
derecelendirme notunun) altina diismesi durumunda Varant ihraglar1 Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan durdurulacak ve yeni varant ihracina izin verilmeyecektir. Bununla birlikte ihrag
edilmis ve islem gérmekte olan Varantlar borsada islem gérmeye devam edecektir.

Banka’nin kredi derecelendirme notlar ve goriiniimleri asagidaki gibidir:

. Fitch Ratings:

1 Haziran 2018: Fitch Ratings, Tiirkiye Garanti Bankasi A.S.’nin Uzun ve Kisa Vadeli

Yerel Para Ihragci Temerriit Notlar1 ‘BBB-’ ve ‘F3’ seviyelerinde, Ulusal Uzun Vadeli

Notunu ise “AAA(tur) seviyesinde teyit ederken, Uzun Vadeli Yabanci Para “BBB-";

Kisa Vadeli Yabanci Para “F3”; Finansal Kapasite Notu "bb+"; Destek Notu “27; Uzun

ve Kisa vadeli oncelikli Teminatsiz Tahviller “BBB-"/“F3”; Sermaye- Benzeri Tahvﬂler

“BB+” notlarin negatif izlemeye almistir: : e\,

A
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Ulusal AAA(tur) | Ulke igindeki ihraggilarin goreceli siralamasidir ve en yiiksek kredi
notunu ifade eder. Bu kredi notu, aym iilkede faaliyet gosteren
diger ihraggr kuruluslara ve taahhiitlere gore temerriit riski en az
olan ihrag¢1 kuruluslara verilir.

Uzun BBB- Iyi kredi kalitesi,ﬁ giincel olarak dustik kredi riski beklentisini
Vadeli YP belirlemektedir. Odeme yiikiimliiliiklerini zamaninda karsilama
temerriit kapasitesi yeterlidir ancak, is ve ekonomik kosullardaki

degisimlerden zarar gorebilir. Bu not, kategorisinde, en diisiik
yatirim notu olarak yer alir..

Uzun BBB- Iyi kredi kalitesi, giincel olarak diisiik kredi riski beklentisini
Vadeli TL belirlemektedir. Odeme yiikiimliiliiklerini zamaminda karsilama
temerrtit kapasitesi yeterlidir ancak, is ve ekonomik kosullardaki

degisimlerden zarar gorebilir. Bu not, kategorisinde, en diisiik
yatirim notu olarak yer alir.

. Moody’s:

09 Mart 2018: Moody’s tarafindan Tiirkiye’nin kredi notunun 07 Mart 2018 tarihinde
bir not indirilerek Ba2’ye diigiiriilmesine paralel olarak Banka dahil 17 Tirk
Bankasi’nin kredi derecelendirme notlan giincellenmistir. Banka’nin Uzun Vadeli YP
Mevduat, Uzun Vadeli TL Mevduat, Temel Kredi Degerlendirmesi, Diizeltilmis Temel
Kredi Degerlendirmesi ve Teminatsiz Bor¢ Notu (TL ve YP) notlart 1 not
disirilmiistiir. Kalan diger notlan teyit edilmistir. Ulke kredi notunun gdriiniimiindeki
degisiklige paralel olarak Banka’nin goriinimii de Negatif’ten Duragan’a revize

edilmisgtir.

Uzun Vadeli Ulusal Aal.tr | Taahhiitleri karsilamada diger yerli ihrag¢ilara gore yiiksek
kapasiteye sahip oldugunu ifade eder.

Uzun Vadeli YP | Ba3 Yikiimliiniin taahhiitleri karsilama kapasitesinin

Mevduat yeterliliginin sorgulanabilecedini ve Onemli kredi riski
olabilecegini ifade eder.

Uzun Vadeli TL |Ba2 Yukiimliintin taahhtitleri kargilama  kapasitesinin

Mevduat yeterliliginin sorgulanabilecegini ve onemh kredl riski
olabilecegini ifade eder. ‘ “-ﬁ"

2 1 ri/w n,, 2018

. Standard & Poor’s

04 Mayis 2018: 1 Mayis 2018 tarihli Raporunda Turklyenm Kredl notuﬁu "BB"
seviyesinden "BB-" seviyesine asag1 yonlii revize ederek not gorimiimiinii "Negatlf‘ den
"Duragan"a ylikseltmesine paralel olarak S&P, Banka’nin Uzun Vadeli Yabanci Para ve
Uzun Vadeli Yerel Para notlarini "BB" seviyesinden "BB-" seviyesine ¢ekmis;
Banka'min Ortaklarindan ve Yerlesik Oldugu Ulkenin Derecelendirilmelerinden
Bagimsiz Kredi Profili Notu'nu ise "bb+" seviyesinden "bb" seviyesine asagi yonlii
revize etmistir. Buna ek olarak, S&P, Banka'nin derecelendirme goriiniimiini de iilke
goriiniimiiyle ayn1 dogrultuda "Negatif"'ten "Duragan"” a yiikseltmistir.
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Uzun Vadeli | BB- Yikiimliintin ~ taahhiitlerini  kargtlamada  kapasite  sorunu
YP yasamadigini, ancak, maruz kaldigin is, mali ve ekonomik
kosullardaki olumsuzluklar nedeniyle s6z konusu kapasitesinin
yetersiz hale gelebilecegini ifade eder.

Uzun Vadeli | BB- Yikimliniin  taahhiitlerini  karsilamada  kapasite  sorunu
TL yasamadiini, ancak, maruz kaldifin is, mali ve ekonomik
kogullardaki olumsuzluklar nedeniyle s6z konusu kapasitesinin
yetersiz hale gelebilecegini ifade eder.

. JCR Eurasia Ratings:

20 Nisan 2017: Uzun Vadeli YP notu “BBB”, Uzun vadeli TL notu “BBB+”, Kisa
Vadeli YP notu “A-3, Kisa Vadeli TP notu “A-2", Uzun Vadeli Ulusal notu
“AAA(Trk)”, Kisa Vadeli Ulusal notu “A-1+(Trk)”, Desteklenme Notunu “17,
Ortaklardan Bagimsizlik notu da “A” olarak teyit etti. Notlanin gériiniimiini ise
“Duragan” olarak teyit etti.

Uzun Vadeli | AAA(Trk) | Yiikiimliiniin, mevcut taahhiitlerini yerine getirmekte en
Ulusal yiiksek kapasiteye sahip oldugunu gdsterir.

Uzun Vadeli | BBB Yikiimliniin, mevcut taahhiitlerini yerine getirmede
Uluslararas: YP yeterli kapasiteye sahip oldugunu gosterir. Bununla

birlikte, bu kapasitenin, diger yiiksek derecelerle
kiyaslandiginda, gelecek donemlerde azalma ihtimali daha

fazladir.
Uzun Vadeli | BBB+ Yikiimliinlin, mevcut taahhiitlerini yerine getirmede
Uluslararas1 TP yeterli kapasiteye sahip oldugunu gosterir. Bununla

birlikte, bu kapasitenin, diger yiiksek derecelerle
kiyaslandiginda, gelecek donemlerde azalmalhtimall daha
fazladir. : .

8.4. Diger hususlar i RS I

N .

9. YATIRIM KURULUSU VARANTLARI iLE iLGILIi VERGILENDIRME
ESASLARI

Asagidaki vergi ile ilgili detaylar ve goriisler menkul kiymetlerin devralinmasinin, elde
bulundurulmasinin, itfa etmesinin ve elden ¢ikanlmasinin belirli vergisel sonuglar
tammlanmaktadir, ancak bu 6zet bilgiler Tiirkiye’deki vergi ile ilgili tiim goriis ve diistinceleri
yansitmamaktadir. Bu bilgiler 6zet niteliginde olup yatinmci adaylan yatinm kurulusu
varantlarinda islem yapmadan &nce vergisel sonuglarina iliskin olarak vergi danismanlarina
damgmalidir. Yiirtirlikteki mevzuatin bagka tiirlii yorumlanmasi: durumunda olusacak zarar ve
diger olumsuz sonuglardan T.Garanti Bankasi A.S. sorumluluk almamaktadir.

BIST’de islem goéren menkul kiymetlerin elde tutulmasi, itfa edilmesi ve elden
¢ikarilmasindan kaynaklanan gelirler Gelir Vergisi Kanunu Gegici Madde 67 (“Gegici Madde”)
kapsaminda stopaj yoluyla vergilendirilmektedir. Bu ge¢ici rejim 2020 yilimin sonuna kadar
yurirliiktedir. S6z konusu rejime gore, Tirkiye’de faaliyet gdsteren bankalarin ve araci
kurumlarm ﬁ(; ayda bir miisterilerinin, bu banka ve araci kurumlar tarafindan miisterileri adina
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Menkul kiymetlerin elden ¢ikarilmas: {izerine zarar olusmasi durumunda, bu zararlar
aym ¢ aylik siirede veya aym yilin sonraki ii¢ aylik dénemlerinde elde edilen deger artig
kazanglarindan mahsup edilir, ancak sermaye piyasasi araglarinin tiir agisindan ayni kategoride
olmalar1 gerekmektedir. Bireysel yatnmcilar ayrica sermaye piyasas1 araglarimin alim-
satimindan dogan zararlarini y1l i¢indeki aymi tiir sermaye piyasas: araclarinin alim-satimindan
dogan deger artis kazanglarindan mahsup etmek iizere, yillik olarak 6zel bir vergi beyaninda
bulunabilirler.

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu (“GVK”) Gegici Madde 67/1 maddesine gore;

1) Bankalar ve araci kurumlar takvim yilinin iiger aylik dénemleri itibariyla;

a. Alim satimina aracihik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi
araclarinin alis ve satis bedelleri arasindaki fark,

b. Alimina aracihik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin
itfas1 halinde alig bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

c. Menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araclarinin tahsiline aracilik

ettikleri donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina
bagli olmayan),

(5436 Sayili Kanunun 14/d maddesiyle eklenen bent. Gegerlilik; 01.01.2006) Aracihik
ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarimin 6diing islemlerinden saglanan
gelirleriizerinden vergi tevkifati yaparlar. 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunun 2’inci
maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklari
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan yatinrm fonlart ve yatim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.

277 Seri No’lu GVK Genel Teblig’nin Gegici 67’inci maddenin (1) numaral: fikrasinda
yapilan degisiklik baglikli 2.1 numarali boliimiinde asagidaki agiklama verilmistir.

“193 sayili Kanunun gegici 67°nci maddesinin (1) numarali fikrasi kapsaminda, banka
ve aract kurumlarin menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarindan elde edilen
gelirler Gizerinden yapilmakla yiikiimli olduklari tevkifat, 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanununun 2’nci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul
kiymet ve difer sermaye piyasasi aract getirileri ile deger artis1 kazanglari elde etmek ve
bunlara bagl haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 2499 sayili
Sermeye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim fonlari ve yatinm ortakliklariyla benzer
nitelikte oldugu Maliye Bakanhginca belirlenenler icin 01/10/2010 tarlhmden 1t1baren %0
oraninda uygulanacaktir.

Bu durumda s6z konusu yasal diizenlemeler ¢ercevesinde; 2 ! !m, .dm 2018

o Sermaye sirketlerinin (Tiirk Ticaret Kanunu hitktimlerine | .gore kumlrﬁus olan
anonim, limited ve sermayesi paylara boliinmiis komandit slrketler ile” benZer mtehktekl
yabanci kurumlar), ~ e

. Sermaye Piyasast Kurlunun diizenleme ve denetlmme tabx fonlar 1le ‘bu fonlara

benzer yabanci fonlarin,
o Miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile diger

artis1 kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan yatirim fonlari ve yatirim
ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenlerin

Gegici 67°nci maddenin (1) numaral fikras1 kapsaminda elde ettikleri gelirleri iizerinden %0
oraninda tevkifat yapilacaktir.
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Bu Teblig uygulamasinda, Tiirkiye’de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye
piyasast arac getirileri ile deger artigi kazanglari elde etmek ve bunlara bagl haklari kullanmak
amaciyla faaliyette bulunan sinirli sorumlu ortakliklar, iilke fonlari, kurum ve kurulus fonlar1 ve
yatirim kuruluslar gibi yabanci kurumsal yatinmeilarin tiimii 2499 sayili Sermaye Piyasast
Kanununa gore kurulan yatirim fonlari ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikteki miikellefler
olarak adledilecektir.

Dolayisiyla, yukaridaki belirlenenler disinda kalanlarin gegici 67 inci maddenin (1)
numaral fikrasi kapsaminda 1/10/2010 tarihinden itibaren elde ettikleri gelirler, 27/9/2010
tarihli ve 2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karari uyarinca %10 oraninda tevkifata tabi
tutulacaktir.”

Gegici 67. Madde’nin 13’lincii fikrasina gore:

“Bu maddede gegen menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci ifadesi, 6zel bir
belirleme yapilmadig: siirece Tiirkiye’de ihrag edilmis ve Sermaye Piyasasi Kurulunca kayda
alinmig ve/veya Tiirkiye’de kurulu menkul kiymet ve vadeli islem ve opsiyon borsalarinda
islem goren menkul kiymetler veya diger sermaye piyasasi araglan ile kayda ahnmamis olsa
veya menkul kiymet ve vadeli islem borsasinda islem gérmese dahil Hazinece veya diger kamu
tiizel kisilerince ihrag edilecek her tiirli menkul kiymet veya diger sermaye piyasas: aracimi
ifade eder. Bankalarin ve araci kurumlarin taraf oldugu veya bunlar araciligiyla yapilan; belirli
bir vadede, 6nceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik ve finansal géstergeye
dayali olarak diizenlenenler de dahil olmak iizere, para veya sermaye piyasasi aracinin, mal,
kiymetli madeni ve dovizi alma, satma, degistirme hak ve/veya yukumlulu,g,unu veren vadeli
islem ve opsiyon sozlesmeleri bu madde uygulamasinda dlger sermaye plyasa51 aract
addolunur.” .
t{: % ST -, “ AR

GVK’nin Gegici 67°nci maddesinin birinci fikrasindaki siopa:] Qranlarmm behrlendlgl
22.07.2006 tarih ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karan .(BKK) ‘son olarak alinan
22.09.2017 tarih ve 2017/10840 sayili BKK ile degisik 1 inci m’addesmm (a) bendmm €))
numaral alt bendi ile (¢) bendi asagidaki gibidir:

“1) (1), (2) ve (3) numaral fikralarda yer alan oran; hisse senetlerme ve hisse senedi
endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri, Borsa Istanbul’da
islem goren araci kurulus varantlar1 dahil olmak iizere hisse senetleri (menkul kiymetler yatirim
ortakliklar1 hisse senetleri hari¢) ve hisse senedi yogun fonlarin katilma belgelerinden elde
edilen kazanglar ile Hazine Miistesarlifinca ihra¢ edilen altina dayali devlet i¢ bor¢lanma
senetleri ve 4749 sayih Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda
Kanun uyarinca kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ihra¢ edilen altinda dayah kira
sertifikalarindan elde edilen kazanglar i¢in %0,

¢) (11) numaral fikrada yer alan oran; hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine
dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri, Borsa Istanbulda islem géren
yatirim kurulusu varantlar1 dahil olmak tiizere hisse senetleri (menkul kiymetler yatirnm
ortakliklar1 hisse senetleri hari¢) ve hisse senedi yogun fonlarin katilma belgelerinden elde
edilen kazanglar ile Hazine Miistesarliginca ihra¢ edilen altina dayali devlet i¢ bor¢lanma
senetleri ve 4749 sayili Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda
Kanun uyarinca kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen altina dayah kira
sertifikalarindan elde edilen kazanglar i¢in %0, diger kazanglar i¢in %10,

Sefmaye Piyasast Mevzuati uyarinca yatirnmciya dayanak varligi ve/veya gostergeyi
onceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren bir sermaye
piyasast aract olan Yatinm Kurulusu Varantlarimin Gegici 67°'nci maddeye gore

vergllendlrllmesmde 1g111 varantin dayanak varligi 6nemlidir. Banka ve araci kuruluslar
qfo A S
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tarafindan ihrag edilecek ve Borsa Istanbul’da islem gorecek olan varantlar hisse senetlerine
ve/veya hisse senedi endekslerine dayali olmasi halinde, tam ve dar miikellef gercek kisi ve
kurumlar tarafindan elde edilecek gelirler %0 oraninda stopaja tabidir. Hisse senedi ve/veya
hisse senedi endeksine dayali olmayan varantlardan, 6rnegin faiz, doviz, altin vb. dayanak
varlikli varantlardan elde edilen gelirlerin vergilendirilmesinde BKK’da yer verilen tiim
miikellef tipleri i¢in gegerli olan %0 oranindan yararlanilamaz, tam ve dar miikellef gergek
kisiler igin %10 oraninda, tam ve dar miikellef kurumlar i¢in ise kurumun statiistine gére %0 ya
da %10 oraninda tevkifat uygulanir.

3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu’nun (“KDVK?”) diger istisnalara iliskin 17’ nci
maddesinin 4-g bendi, “Kiilge altin ve kiilge giimiis teslimleri ile kiymetli taslarin (elmas,
pirlanta, yakut, ziimriit, topaz, safir, zebercet, inci) 6/12/2012 tarih ve 6362 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanununa goére Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem gérmek iizere ithali, borsaya
teslimi ve borsa iiyeleri arasinda el degistirmesi, déviz, para, damga pulu, degerli kagitlar, hisse
senedi, tahvil, (elde edilen faiz gelirleri ile sinirh olmak tizere tahvil satin almak suretiyle
verilen finansman hizmetleri dahil) varhik kiralama sirketleri tarafindan ihra¢ edilen kira
sertifikalari, Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem goéren sermaye piyasa araglari ile metal,
plastik, lastik, kauguk, kagit, cam hurda ve atiklari ile konfeksiyon kirpintilarmin teslimi”
hitkkmiine yer verilmistir. Bu yeni diizenlemeyle borsalarda islem géren sermaye piyasasi
araglar1 da KDV istisnas1 kapsamina ahnmistir. Yatirnm kurulugu varantlar1 Sermaye Piyasasi
Mevzuati uyarinca menkul kiymet niteligindeki bir sermaye piyasasi araci oldugu i¢in istisna
kapsaminda degerlendirilerek yatirimcilarin gergeklestirdigi varant alim satim iglemlerinin
KDV’den istisna olmasi gerektigi disiinilmektedir. Ayrica, soz konusu varant hakkinin
kullamlmas:1 dolayisiyla nakdi uzlasmaya gidilmesi durumunda, s6zlesmeden dogan bir 6deme
olarak kabul edilerek KDVK 2 nci maddesi uyarinca teslim olarak nitelendirielemeyecegi, bu
kapsamda KDV’ye tabi olmadigi goriisii bulunmaktadir. Yukarida belirtilen goriislerden farkl:
goriigler olabilecegi icin yatnmeilarm yatimm kurulusu varantlarinda. jslent -yapmadan 6nce
KDV hususu i¢in vergi danismanlarindan goriis alarak islem yapmalan gerekmektedlr
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10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Levent Nispetiye Mah. Aytar Cad N02 Besiktas 34340
Istanbul adresindeki ihragginin merkezi ve basvuru yerleri ile 1hrag:<;1nm internet sitesi
www.garanti.com.tr, Ihragginin Yatirime1 iliskileri web sitesinde
(www.garantiinvestorrelations.com/tr/) ve Kamuyu Aydmlatma  Platformunda
(www .kap.org.tr ) tasarruf sahiplerinin incelemesine acik tutulmaktadir.

Sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerin dayanagini olusturan raporlar
asagidaki gibidir.

. Finansal Raporlar ve Tablolar

o Derecelendirme Notlar1

. Faaliyet Raporlari

. Garanti Bankasi Esas Sozlesmesi
11. EKLER
YOKTUR.
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