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It has been announced on January 11, 2017 that application to issue all kinds of debt instruments including
but not limited to fixed or floating rate bonds, debentures and/or credit risk-based and other structured debt
instruments with different types and maturity dates, to be sold domestically by public offering or to qualified
investors in one or more issuance was made to the Banking Regulation and Supervision Agency and
Capital Markets Board.

Accordingly, the “Draft Capital Markets Intermediary Note”, which has been submitted for the approval of
the Capital Markets Board, regarding the issuance of bank bonds and/or debentures up to the aggregate
amount of TL 20,000,000,000 within 1-year period, is enclosed herewith.For your information.

In contradiction between the Turkish and English versions of this public disclosure, the Turkish version
shall prevail.

We declare that our above statements are in conformity with the principles included in the Board’s
Communiqué, Serial 1l Nr.15.1, that it exactly reflects the information we received; that the information
complies with our records, books and documents; that we did our best to obtain the correct and complete
information relative to this subject and that we are responsible for the declarations made in this regard.

Yours sincerely,

Garanti Bank
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Fax: +90 212 216 5902
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Tiirkiye Garanti Bankasi Anonim Sirketi

Sermaye Piyasasi Araci Notu

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul)’nca

e eeend........ tarihinde onaylanmistir.
Ortakhgimizin toplam 20.000.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavam kapsamindaki
bor¢lanma araclarimin halka arz edilecek ........... TL’lik kisminin halka arzina iligkin

sermaye piyasasi araci notudur.,

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer
alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamima gelmeyecegi gibi, sermaye
piyasasi arac¢larina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi
aract notu cercevesinde ihrag¢ edilecek bor¢lanma araclarmma iliskin ihrageimin
yatirimcilara karg1 olan édeme yiikiimliliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu
tarafindan garanti altina ahnmamstir. Ayrica halka arz edilecek bor¢lanma araglarimin
fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihragg bilgi dokiimam ve 6zet ile birlikte gegerli
bir izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edileccek bor¢lanma aracina iligkin
yatirnm kararlari ihragq bilgi dokiimani, sermaye piyasas) araci notu ve izetin bir
biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gercken ihracl bilgi
dokiimam ve bzet, ortakhifimizin www.garanti.com.tr ve halka arzda satiga aracalik
edecek Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.$.’nin www.garantivatirim.com.tr adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’'nda (kap.gov.tr} .../.../...
tarihinde yayimlanmistir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhsg, yamltici ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihraggr sorumludur. Zararin ihrac¢gidan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin acikca belli oimasi halinde; halka arz edenler, ihraca
aracilik eden lider yetkili kurulug, varsa garantir ve ihrag¢inin yonetim Kurulu iiyeleri
kusurlarina ve durumun gereklerine giore zararlar kendilerine yiikletilebildigi olgiide
sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglart gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan hazirlayan Kkisi
ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs, yaniltiar ve eksik bilgilerden
SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.

Kurulca ..... fovenns | . tarihinde onaylanan ihraggr bilgi dokiimam kapsammnda
daha 6nce ihra¢ edilen bor¢lanma araci bulunmamaktadir.
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1. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KIiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve giérevimiz c¢ercevesinde bu
sermaye piyasasi araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda
bulunan bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve sermaye piyasasi araci
notunda bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her
tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz,

ihrac;g:l

TURKIYE GARANTI BANKASI A.S.
Q%143 1201
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2. RISK FAKTORLERI

Ihraci yapilacak olan bono ve/veva tahvillere iliskin Tiirkive Garanti Bankasi A.S.’nin
vatirimcilara karsi olan_ddeme_yiikiimliiliagii herhangi bir kamu kurulusu tarafindan
garanti altina alinmamts olup, yatinnm kararinin, Ihraccinin_finansal durumunun analiz
edilmesi suretiyvle verilmesi gerekmektedir.

Asapida yer alan riskler, ihrag edilecek bono ve/veya tahvillere yatinm yapilmast ile ilgili
ongdrillen ve tnem tasiyan tim riskleri kapsamaktadir. Burada yer alan her risk, lhragginin
isleri, operasyonlari ve mali durumu iizerinde 6nemli olumsuz etkiler olugturabilir. Bununla
birlikte bu riskler ve iiriin bazl risk faktorleri bono ve/veya tahvillerin islem fiyatim veya
yatirimeinin bu bono ve/veya tahviller iizerindeki haklarin olumsuz olarak etkileyebilir ve
yatirimet bunun sonucunda yatirimlarinin bir kismim veya tamamim kaybedebilir.

Muhteme! yatinmeilarin asagidaki verilen riskler diginda ongorillemeyen risk faktorleri
olabilecegi konusuna da dikkat etmeleri gerekmektedir. Thrag¢l, yatinim yapma kararim
etkileyebilecek 6nemdeki borglanma araglarina iliskin tiim risk faktdrlerine yer vermistir.
Ancak, Thrageimin mevcutta 6nemli olarak gérmedigi veya halihazirda haberdar olmadifi ilave
riskler olabilir.

Stz konusu bono ve/veya tahvillere iligkin riskleri tam anlamiyla anlayamayan muhtemel
yatirimcilar bagimsiz finansal tavsiye almahdirlar.

2.1. ihrac¢ edilen bor¢lanma aracina iliskin riskler:

Piyasa Riski: Bono ve/veya tahvillerin vadeye kadar elde tutulmas: durumunda yatirimei
tarafindan anapara ve taahhiit edilen faiz vade sonunda tahsil edilecektir. Bono ve/veya
tahvillerin vadesinden 8nce satilmasi durumunda sézkonusu bono ve/veya tahvillerin piyasa
degeri piyasa faizlerinin degisiminden dogrudan etkileneceginden, piyasa faiz oranlan
yitkseldiginde bono ve/veya tahvilin degeri azalirken, faiz oranlan diistigiinde bono ve/veya
tahvilin piyasa degeri artacaktir. Sozkonusu menkul kiymetin vadesi uzadik¢a faiz oranlarindan
etkilenme orani da artacaktir.

Likidite Riski: Yatirnmcinin, bono ve/veya tahvilini satarak yaptigi yatinmi vadesinden &nce
nakde déniistiirmek istemesi durumunda stézkonusu menkul kiymetin alim satim i¢in meveut
piyasa yapisinin s1g olmasi ve diger nedenlerle pozisyonlarini uygun bir fiyatta, yeterh tutarda ve
gerekli zamanda elden ¢gikaramamasi halinde ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.

Ihra¢ edilecek bono ve/veya tahvilin iglem gorecefi piyasada ger¢eklestirilebilecek iglem
hacimleri ile ilgili alt limit (10.000 TL) bulunmas: nedeniyle yatinmeinin sahip oldugu bono
ve/veya tahvil tutarimin bu limitlerin altinda olmas: durumunda ilgili piyasalarda islem yapmast
miimkiin olmayabilir.

Odenmeme riski: Thraccinin temerriide diismesi ve vade tarihinde yiikiimliiliiglinii yerine
getirememest durumunda yatirimer i¢in yatirdigl anapara ve tahakkuk etmis faiz tutarinin
tamamunt veya bir kismini kaybetme riski so6z konusudur. Ihrageinin, bor¢lanma araglarimin
anapara ve faizini 6deyememesi durumunda yatirimeilar, borcun anapara ve faizini yargi yoluna
basvurmak suretiyle tahsil edebilirler. Icra iflas Kanunu'na goére borglanma araglan adi borg
senedi hiiktimlerine tabi olup, alacak siralamasinda imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklarla
blrhkte dorduncu siradadir. Ihrag edllecek borglanma arag:larl TMSF ye tab1 bir Griin olmayip,



Yasal risk: Borglanma araglarinin, halka arz edildigi dénemden sonra yasal mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelen defisikliklerden olumsuz yonde
etkilenme riski vardir. Borglanma araglarinin gelir ve alim/satim kazanglari igbu sermaye
piyasasi araci notu madde 9’da agiklanan vergilendirme esaslarina tabidir. Bu esaslardaki
degisimlere bagl olarak yatinmecilann elde edecegi net getiriler degisebilir ve buna bagh
olarak bor¢lanma araglarinin fiyatinda degigiklikler olabilir.

3. TEMEL BILGILER
3.1. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:
YOKTUR.

3.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Bor¢lanma araci ihracinin amaci, bankanin meveut Tiirk Lirasi cinsinden kaynaklarina kiyasla
daha uzun vadeli Turk Lirasi cinsi kaynak saglamak suretiyle, aktif ve pasif arasindaki vade
farkini azaltmaktir. Thraci disiiniilen séz konusu bono ve/veya tahviller ile Banka yurtigi
bor¢lanma kaynaklarini gesitlendirerek uzun vadeli kaynak yaratabilecek ve likidite riskinin
yonetilmesinde kullandig arag sayisim artirmig olacaktir. Bu sayede, Banka'nin uzun vadeli
kredi saglama imkanlan da artirllmig olacaktir. Bono ve/veya tahvil ihracindan elde edilecek
kaynak, Bankamiz faaliyet konularinda, bankamuzin Aktif/Pasif yo6netimi igerisinde
degerlendirilmek, Banka fonlama kaynaklanim g¢esitlendirmek, faize duyarl olan pasiflerinin
ortalama vadesini uzatmak ve evvelden ihra¢ edilmis olan bono ve/veya tahvillerin itfa
tarihleri geldiginde yenilenmesi amaciyla kullamlacaktir. Bono ve/veya tahvil ihraglan
yoluyla, pasifte; vadesi, ortalama mevduat vadesinden daha uzun, fiyatlama sikhif, ortalama
mevduat fiyatlama siklifindan daha seyrek bir kaynak yaratilarak ihragtan elde edilen
kaynaklar ekonomide nakit ihtiyaci olan kesimlerin kullanimina sunulabilecektir.

Borglanma araci ihracindan elde edilen kaynak, banka pasif vadesinin uzatilmasi amaciyla
kullamlacaktir.

4. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA ILiSKiN
BiLGILER

4.1, ihrag edilecek bor¢lanma araglarmin;
a) Tiirii: Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.
b) ISIN kodu: Bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.
¢) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline
d) Borg¢lanma arac¢larim kaydi olarak izleyen kurulusun unvam, adresi:

Sermaye Piyasast mevzuat ¢ergevesinde kiymetler Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
(MKK) nezdinde izlenecektir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Askeroca@ Cad. Siizer Plaza No:1-15, Kat:2
34367, Elmadag-Sisli/iSTANBUL
4.2. Bor¢lanma arag¢larmin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Garanti Bankas: tarafindan ihra¢ edilecek borglanma araglarnn Sermaye Piyasast Meyvzuati
SPECSYSsinde olusturulmaktadir.




Halka arz edilecek Garanti Bankasi borg¢lanma araglarnna iliskin talep toplama yodntemi,
dagitim ilkeleri ve bedellerin yatirilmasina iligkin esaslar Sermaye Piyasast Kurulu'nun II-5.2
sayilt Sermaye Piyasasi Araglarimn Satig: Tebligi hitkiimlerine dayanilarak belirlenmistir.

Garanti Bankas: tarafindan ihrac edilecek bor¢lanma araglari, BIAS mn “24/06/2004 tarih ve
25502 sayil1 “Borsa Istanbul Kotasyon Ydénetmeligi” kapsami ile Borglanma Araglari Piyasas
Miidiirligi’niin Borglanma Araglari Piyasas: Isleyis, Teminat, Takas, Temerriit ve Kotasyon
Esaslanim Diizenleyen 350 sayii Genelge hitkiimlerine tabii olacaktir. Ilgili BIAS
Genelgelerine gére Garanti Bankasi tarafindan ihrag edilecek borg¢lanma araglanmin kota
alinmas1 BIAS Yénetim Kurulu’nun verecedi olumlu karara baglidir.

BIAS Borglanma Araglari Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari’nda islemler her giin saat 09.15-
17.00 arasinda yapilmaktadir. Aym giin valorli (Repo-Ters Repo Pazari’nda aym giin
baslangi¢ valsrlil) islemler 9.15-12.00 ile 13.00-14.00 arasinda, ileri valorlii (Repo-Ters Repo
Pazari’nda ileri baslangic valdrli) islemler ise saat 9.15-12.00 ile 13.00-17.00 arasinda
yapilmaktadir.

BIAS Borglanma Araglar Piyasas: Kesin Alim Satim Pazary’nda, emirler isleme konu menkul
kiymetin nominal degerleri itibariyle minimum emir biyiikliigii ve katlann seklinde iletilir.
GARANTI BANKASI bonosu ve tahvili i¢in 10.000 TL, minimum ve 10.000.000 TL

maksimum nominal emir bityiiklikleri gegerli olacaktir.
4.3. Bor¢lanma ara¢larmn kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

fhrag edilecek borglanma araglan kaydilestirme esaslar gergevesinde Merkezi Kayit Kurulusu
A.S. (MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

4.4. Bor¢lanma araclarinin hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi:
Borglanma araglan Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.

4.5. Thragemin yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi i¢inde ihraci planlanan
bor¢lanma araglarmm yeri hakkinda bilgi ile siralamay etkileyebilecek veya bor¢lanma
aracinin ihrageimin mevcut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine
yol ac¢abilecek hiikiimlerin dzetleri:

Bono ve tahvil alacaklan Icra ve Iflas Kanunu uyarinca imtiyazli olmayan diger ttim
alacaklarla aym kategoride bulunmaktadir. Ihrag edilen bono ve tahvillere iligkin 6deme
yitkiimliiliigii tigtincii bir taraf tarafindan garanti altina alinmamustir, thraca aracilik eden araci
kurulusun da bono ve tahvillere iliskin 6deme konusunda bir sorumluluklar veya
yiikiimlitliikleri bulunmamaktadir. Yiriirlikteki icra ve iflas mevzuatina gore, Banka aleyhine
viiriitillen takiplerde alacakhlarin sira cetvelindeki oncelik durumlan Icra Iflas Kanunu'nun
asagida belirtilen 206. maddesinde belirtildigi gibidir.

“Madde 206 — (Degisik madde: 03/07/1940 — 38901 md.) Alacaklart rehinli olan alacakidarin satig tutari
tzerinde, giimritk resmi ve akar vergisi gibi Deviet tekliflerinden muayyen esya ve akardan alinmasi lazim gelen
resim ve vergi o akar veya egya bedelinden istifa olunduktan sonra riichan haklary vardur.

Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmiy ise satig tutari borca mahsup edilirken her rehinin idare ve satis
masraft ve bu rehinlerden bir kismui ile temin edilmiy baska alacaklar da varsa nazara almip paylastirmada
lazim gelen tenasiibe riayet edilir.

Alacaklar tagimmaz rehnivie temin edilmis olan alacaklidarin sirast ve bu teminatin faiz ve eklentisine giimulii
Kanunu Medeninin tasinmaz rehnine miiteallik hiikiimlerine gére tayin olunur. (Ek ciimle; 29/06/1956 — 6763/42
md ) Alacaklari gemi ipotedi ile temin edilmiy olan alacakldarla gemi alacakidari hakkinda Tirk Ticaret
wor—Kanununun bu cihetlere ait hususi hiiktimleri tatbik olunur.

o |




(Degisik fikra: 17/07/2003 — 4949 S.K./52.md ) Teminath olup da rehinle karsilanmanus olan veya teminaisiz
bulunan alacaklar masa mallarinin satiy tutarindan, asagidaki sira ile verilmek dizere kaydolunur:

Birinci sira:

A. lsgilerin, is iligkisine davanan ve iflasin acilmasindan énceki bir yil icinde tahakkuk ermis ihbar ve kidem
tazminatiar: dahil alacakiart ile iflas nedeniyle iy iliskisinin sona ermesi iizerine hak etmis olduklart ihbar ve
kidem tazminatiar:,

B. lsverenlerin, isciler igin yardim sandiklari veya sair yardim teskilati kurulmast veya bunlarin yasatilmasi
maksadila meydana gelmis ve tizel kisilik kazanmig bulunan tesislere veya derneklere olan borglar,

C. Iflasin agimasindan onceki son bir yil icinde tahakkuk etmis olan ve nakden fasi geveken aile hukukundan
dogan her tiirlii nafaka alacakiart,

Ikinci Swra:

Velayet ve vesayet nedenivle mallar: borglunun idaresine birakilan kimselerin bu iliski nedeniyle dogmus olan
tiim alacaklary,

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettii miiddet yahut bunlarin bitmesini takip eden yil icinde
agiirsa imtivazlt alacak olarak kabul olunur. Bir davann veya takibin devam ettigi miiddet hesaba katilmaz.

Uciincii Stra:

Ozel kanunlarinda imiivazli oldugu belirtilen alacaklar.
Dérdiincii Stra:

Imtiyazli olmayan diger biitin alacaklar. Bone ve/veya tahvili alacaklan, dérdiinci sirada sayian alacaklar
kategorisine girmektedir.

(Ek fikra: 17/07/2003 — 4949 S.K./52.md) Bir ve ikinci siradaki miiddetlerin hesaplanmasinda asagidaki siireler
hesaba katilmaz:

Iflasin agilmasindan dnce miihlet de dahil ofmak iizere gegirilen konkordato stiresi.

[flasin ertelenmesi stiresi.

Alacak hakkinda acidmis olan davarmn devam ettigi siire,

Terekenin iflas hiikiimlerine gore tasfiyesinde, éliim tarihinden tasfive karart verilmesine kadur gegen sire.”

B b

4.6. Thra¢ edilecek bor¢lanma araglarinm yatirimerya sagladign haklar, bu haklarin
kullanim esaslar ve bu haklara iliskin kisittamalar:

Ihra¢ edilecek olan bono ve/veya tahvillerin yatinmeilanna, ihrag¢ tarihinden itibaren, ihrag
sirasinda olusan faiz oram ile belirlenecek nominal tutanim, vade sonunda alma hakki
vermektedir. Belirlenen faiz orani, yatinmcinin vade sonunda elde etmis olacagi getiriyi
olusturacaktir.

Yatinmeilarin aract kuruluslar nezdindeki hesaplarina, vade sonunda almaya hak kazandiklan
nominal tutarin ddemesi Takasbank nezdindeki MKK hesabi aracilifiyla yapilacaktir,. MKK
sisteminde yatirtme: bazinda hesaplanan 6deme tutarlart MKK’ya liye kuruluslarin Takasbank
nezdindeki hesaplarina Banka tarafindan topluca aktarilacaktir. Bono ve/veya tahvillere ait itfa
bedelleri, Banka tarafindan MKK’ya {iye kuruluglarin Takasbank nezdindeki hesaplarina briit
olarak aktarnlacaktir, MKK’ya iiye kuruluslar da kendilerine briit olarak yapilacak olan bu
ddemeleri, yasal vergileri kaynaginda kesildikten sonra, net tutar iizerinden yatirimcilara
Odeyecektir. '

Bono ve/veya tahvilleri alan yatinmcilar, Bankamin kar ve zarar riskine katilamaz. Yatirmecilar
Bankaya sadece faiz karsilifinda bor¢ vermis olup ellerinde bulundurduklari bor¢lanma araci
ak aklar




disinda, yatinmcilar Tirkiye Garanti Bankasi A.S. {izerinde ortaklik, kar payi, oy hakk: gibi
herhangi bir hakka sahip degildir.

Bunun yamsira 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca bono ve/veya tahvil sahiplerinin
haklar agagida veriimektedir:

Belgelerin ve beyanlarin kanuna aykir olmasindan dogan zararlar nedeniyle, kusurlarinin

varh@ halinde belgeleri diizenleyenler veya beyanlar yapanlardan talepte bulunmak
(TTK.md.549),

Sermaye taahhiidinde bulunanlann, 6deme yeterliliginin bulunmadigim bilmesine
ragmen sermaye taahhiidiinde bulunanlara onay verenlerden, borcun 6denmemesinden
dogan zararlari talep etmek (TTK md.550/2),

Ayni sermayeye deger bigilmesinde veya devralinacak igletmeye deger bigilmesinde
yolsuziuk yapanlardan dogan zararlan talep etmek (TTK md.551),

Ortaklik alacaklisi sifatlarindan dolayi, ortaklik esas sermayesinin azaltilmas: halinde,
alacaklarinin 6denmesini veya teminat gdsterilmesini istemek (TTK md.474),

Uzun siireden beri sirketin kanunen gerekli organlarindan birinin mevcut olmamas: veya
genel kurulun toplanmamasi hallerinde durumun kanuna uygun hale getirilmesi igin
mahkemeye bagvurmak (TTK md. 530),

Sermayenin kayb1 ve borca batiklik halinde yeni nakit sermaye konulmas: dahil nesnel ve
gergek kaynaklan ve 6nlemleri gosteren bir iyilestirme projesini mahkemeye sunarak
iflasin ertelenmesini istemek (TTK md. 377),

Birlesme, béliinme veya tiir degistirme islemlerine herhangi bir sekilde katilmig bulunan
kisilere kars1 kusurlan ile verdikleri zararlar nedeniyle talepte bulunmak (TTK md.193),
Kurucular, yonetim kurulu iiyeleri, yoneticiler ve tasfiye memurlan kanundan veya esas
stzlesmeden dofan sorumluluklarim ihlal ettikleri takdirde (TTK md.553) dogan

zararlari talep etmek,

Denetgilerin kanuni gorevlerinin yerine getirilmesinde kusurlu hareket ettikleri takdirde
(TTK.md.554) dogan zararlar: talep etmek,

Zarara ugrayan sirketin iflasi halinde pay sahiplerinin ve alacakhlann istemleri iflas
idaresince dne siirilmedigi taktirde, tazminat davas: agmak (TTK.md.556),

Pay sahibi olmayan yénetim kurulu tiyelerinin ve yakinlarimn sirketle borg iliskisine
girmeleri halinde veya sirketin bu kisilere kefalet, garanti ve teminat vermesi veya
sorumluluk  yitkklemesi durumunda sirket alacaklilar1  bu  kigileri, sirketin
yiikiimlendirildigi tutarda sirket borglar igin dogrudan takip etmek (TTK.md.395),
Sirketin iflas1 halinde y6netim kurulundan son ii¢ yilda sebepsiz zenginlesme ile elde
edilen kazanclarin jadesini talep etmek (TTK.md.513),

Alacakhlar, hakimiyetin kétiye kullanilmas:1 durumunda, Sirket iflas etmemis olsa bile,
sirketin zararinin sirkete ddenmesini istemek (TTK.md.202),

Sirketin sona ermesi ve tasfiyesi durumunda alacaklilar alacaklarim tasfiye memurlarina
bildirmek (TTK.md.541).

4.7. Nominal faiz oram ve Gdenecek faize iliskin esaslar:

a) Borg¢lanma aracinin vadesi ve itfa plani ile itfa siirecine iligkin esaslar:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.




b)Kupon &édeme tarihleri ile faizin ne zaman tdenmeye baslanacag), son ddeme
tarihleri:
Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

c)Faizin ve anaparanin zaman agim:

Bankacilik Kanunu'nun 62. maddesinde "Bankalar nezdindeki mevduat, katthm fonu, emanet ve
alacaklardan hak sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir yazil talimat: tarihinden baglayarak
on yil iginde aranmayanlar zamanasimina tabidir. Zamanasimina ugrayan her tlirlii mevduat,
katilim fonu, emanet ve alacaklar banka tarafindan hak sahibine ulasilamamasi hélinde,
yapilacak ildni miiteakiben Fona gelir kaydedilir. Bu maddenin uygulanmasi ile ilgili usul ve
esaslar Kurulca belirlenir.” ifadesi yer almaktadir.

BDDK kararniyla yiiriirliige konan, "Mevduat ve Katilim Fonunun Kabuliine, Cekilmesine ve
Zamanasimina Ugrayan Mevduat, Katilim Fonu, Emanet ve Alacaklara iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Y ¢netmelik'in ilgili bliimtinde ise:

"Madde 8 - (1) Bankalarin emanetinde bulunan hisse senedi, bono ve/veya tahviller, yatinm fonu
katilma belgeleri, gek karnesi teslim edilmemis dahi olsa ¢ek karnesi verdikleri miusterileri adina
actlan mevduat hesaplarinda bulunan tutarlar, havale bedelleri, mevduat, alacak ve emanetlerin
zamanasimi stiresi sonuna kadar isleyecek faizleri ile katilma hesabina iligkin kar paylan da dahil
olrmak lizere her tirki mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklardan hak sahibinin en son talebi,
islemi, herhangi bir yazili talimati tarihinden baslayarak on yil iginde aranmayanlar
Zamanasimina ugrar.

(3) Ilan edilen zamanasimina ugramis her tiirlii mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklardan
May1s ayinin onbesinci giliniine kadar hak sahibi veya mirasgilar1 tarafindan aranmayanlar, faiz
ve kar paylan ile birlikte Mayis ayr sonuna kadar Fonun Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasindaki hesaplarina devredilir. Bankalar, bu durumu, hak sahiplerimin kimlik bilgtler,
adresleri ve haklarinin faiz ve kar paylan ile birlikte ulastiklar1 tutarlar gosterilmek suretiyle
diizenlenecek bir liste ile devir tarihinden itibaren bir hafta i¢erisinde Fona bildirmekle
yiktumltdiir.

(4) S6z konusu mevduat, katihm fonu, emanet ve alacaklar, faiz ve kar paylari ile birlikte devir
tarihi itibariyla Fon tarafindan gelir kaydedilir." ifadesi bulunmaktadir.

2308 sayith Kanun hiikiimleri cercevesinde, bono ve/veya tahvillerin, kanuni mazeret
bulunmaksizin 5 yillik zamanasimina ugramis olan faiz édemeleri ile 10 yilhk zamanagimina
ugramig bono ve/veya tahvil bedelleri, s6z konusu stireler igerinde tahsil edilmedigi takdirde
Devlete intikal eder.

d) Faizin degisken olmasi durumunda, dayandigi1 gisterge faiz oram ile buna
dayamlarak hangi yontemle hesaplanacag::

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.
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¢) Gosterge faiz oraninin gecmis ve gelecek performansmin ve degiskenliginin nereden
takip edilebilecegi:

Gosterge faiz oraninin hesaplanmasinda kullamlacak olan T.C.Hazine Miistesarhg: tarafindan
ihra¢ edilmis DIBS’lerin gecmis piyasa performanslari, BIAS’a ait internet sitesinden
(http://borsaistanbul.com/yatirimcilar/gunluk-bulten) takip edilebilmektedir.

Gosterge faiz oraninin gelecek performansini takip etmeye yonelik bir arag bulunmamaktadir.

Bununla birlikte, DIBS’lerin faizleri; biiyiime, sanayi tiretimi, enflasyon gibi ekonomik verilerin
yam sira T.C. Hazine Mistesarhyr ve T.C. Merkez Bankasi’min politikalarindan dogrudan
etkilenmektedir. Ikincil piyasada bono ve/veya tahvile olan talebin artmas: durumunda bono
ve/veya tahvilin piyasa fiyati yiikselir ve faizi diigerken, talebin azalmasi durumunda piyasa
fiyati diiser ve faizi yiikselir. Yatinmeilarin bono ve/veya tahvili vadesinden once satmak
istemeleri durumunda satis, ilgili giindeki piyasa fiyat lizerinden ger¢eklesecektir.

f) Gosterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve faize iliskin diizeltme
kurallar:

Hazine Miistesarhif1 tarafindan ihra¢ edilen DIBS’lerin faizleri, biiyiime, sanayi iretimi,
enflasyon gibi ckonomik verilerin yan1 sira T.C. Hazine Miistesarlipn ve T.C. Merkez
Bankasi’nin politikalarindan dogrudan etkilenmektedir.

Hesaplamamn yapildig tarih itibari ile Gosterge Faiz hesabina konu olan DIBS veya DIBS’lerin
islem gordtigii BIAS Borglanma Araglar Piyasasi Kesin Alim-Satim Pazan’nda resmi tatil
ve/veya genel olarak piyasayi etkileyebilecek olagan ve olaganiistii kosullar nedeniyle piyasanin
kapanmas1 veya aksakliklar yasanmasi durumunda geriye doniik olarak BIAS Bor¢lanma
Araclan Piyasasi Kesin Alim-Satim Pazari’nda ilgili DIBS’lerin islem gordigii en son iki is
giiniinde olusan islem hacmi agirlikli ortalama yillik bilesik faizler kullamlarak hesaplamalar
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. tarafindan yapilacaktir.

g) Gosterge faizin kullamilmasi suretiyle bulunacak faiz oranmin kim tarafindan
hesaplanacagn:

Bono ve/veya tahvillerin faizi T. Garanti Bankas1 A.§. tarafindan hesaplanacaktir.

h) Faiz oraninin belirlenmesinde esas alinacak dlgiitiin ortadan kalkmas) halinde
yapilacak islemler:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.
i} Faiz ddemesinin tiirev bir kisminin olmasi durumunda, yatirnmin degerinin
dayanak aracin degerinden, ozellikle risklerin acik bir sekilde ortaya ciktig:

durumlarda nasil etkilendigi hakkinda bilgi:

[hrag edilecek bono ve/veya tahvillere iliskin faiz demesinin tiirev kism1 bulunmamaktadir.
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4.8. Ihracaimin ya da yatinmemnn talebine bagh olarak erken itfanin s6z konusu olmasi
durumunda erken itfa kosullar1 hakkinda bilgi:

Bor¢lanma araglarimin vadesinden énce erken itfas: séz konusu olmayacaktir.

4.9. Kismi itfanim séz konusu olmas) durumunda kismi itfa kesullari hakkinda bilgi:
Borglanma araglarinin kismi itfasi s6z konusu olmayacaktir.

4.10. Bor¢lanma arac¢larima kardan pay verilip verilmeyecegi hakkinda bilgi:
Borglanma araglarina kardan pay verilmeyecektir.

4.11. Halka arz edilecek bor¢lanma araclarimin yillik getiri oram ve getiri oraninin nasil
hesaplandigy hakkinda bilgi:

Bu madde igerifi daha sonra belirlenecektir,

4,12. Paya diniigtiiriilebilir tahvillere iliskin 6zel hiikiimler:
YOKTUR

4.13. Degistirilebilir tahvillere iliskin 6zel hiikiimler:
YOKTUR

4.14. Bor¢lanma araci sahiplerinin temsil edilmesine ve bu temsilin hangi organlar
vasitasiyla yapildigi ile ilgili mevzuat hiikiimleri hakkinda bilgi:

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca bono ve/veya tahvil sahipleri, pay sahiplerinin paya
bagli olarak sahip olduklar temsil haklarina sahip degildir. Genel kurulda oy kullanma haklar
bulunmamaktadir.

4.15. Bor¢lanma araci ihracina iliskin yetkili organ kararlar.:

Turkiye Garanti Bankast A.S. Ydnetim Kurulu'nun 30/11/2016 tarihli ve 2366 sayih karan
uyarinca, Genel Midiirliige verdigi yetkiye istinaden, Bankamizin Tirk Lirast cinsinden,
20.000.000.000.- TL (Yirmi Milyar Tiirk Liras1) tutara kadar, farkli vadelerde, halka arz
yontemiyle ve/veya nitelikli yatinmcilara satilmak tizere, bono, tahvil ve/veya kredi riskine
dayali ve diger yapilandinimis borglanma araci dahil ancak bunlarla simirh olmaksizin her
nevi bor¢lanma araci ihrag edilmesi ihrag etmesi karar: alinmistir,

4.16. Halka arz edilecek bor¢lanma araci iizerinde, bor¢lanma aracinin devir ve
tedaviiliinii kasitlayier veya bor¢lanma aracim alanlarin haklarini kullanmasmna engel
olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

YOKTUR
5. HALKA ARZA ILiSKIiN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullari, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak i¢in yapiimasi gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunun 30/09/2010 tarih ve 3875 sayili karar: ile halka
arz edilip edilmedigine bakilmaksizin bankalarin TL cinsinden tahvil ve bono ihraglarinin anilan
Karar’da belirlenen usul ve esaslar ¢ercevesinde gergeklestirilmesi icin BDDK dan izin alinmasi
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Sozkonusu karar uyarinca BDDKya basvurumuz yapilmagtir.
5.1.2. Halka arz edilen bor¢lanma arag¢larinin tutar::

20.000.000.000 TL nominal tutarli ihra¢ limiti basvurumuzun sonuglanmasina istinaden
belirlenecektir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katthm hakkinda bilgi
5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:
Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satis sekli:

Satig, Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan talep toplama yéntemi kullanilarak
gergeklestirilecektir, T. Garanti Bankasi A.S., Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.$.’nin
acentesi sifatiyla taleplerin toplanmasi, bu taleplerin Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.$. ye
iletilmesi ve paramin tahsili ya da geri édenmesi gibi islemleri kapsamak {izere gise hizmeti
verilmesi faaliyetlerini yliriitecektir.

Halka arzda bono ve/veya tahvillerden satin almak isteyen tim yatinmecilarin; halka arz siiresi
icinde ve sermaye piyasast aract notunda belirtilen bagvuru yerlerine miiracaat ederek “Talep
Formu” doldurmalar1 ve satin alacaklar bono ve/veya tahvil bedellerini isbu sermaye piyasasi
aract notunun 5.1.6.a) numarali maddesine gore yatirmalan gerekmektedir. Sabit fiyatla talep
toplama vontemi kullanilacaktir. Alternatif Dagitim kanallanindan yapilan bagvurularda talep
formu elektronik ortamda tutulacaktir. Talepte bulunan yatinmeilarin basvuru sirasinda halka
arza iliskin incelemeye hazir tutulan ihraggr bilgi dokiimani, $zet ve sermaye piyasasi aract
notundan olusan izahnameyi bir biitiin olarak okuyarak yatinm kararlarm: almalan
gerckmektedir.

Yatinmeilar, Talep Formunda talep ettikleri bono ve/veya tahvillerin parasal veya nominal
tutarim  belirteceklerdir. Talepte bulunacak yatinmcilar, asagida belirtilen belgeleri talep
formlarina ekleyeceklerdir:

- Gerg¢ek Kisi Yatimmaelar: Kimlik (niifus ciizdani, siirticti belgesi veya pasaport) fotokopisi

- Tiizel Kisi Yatirnmeilar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli érnegi, kurulus gazetesi, vergi levhasi
ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi, (sayilan dokiimaniara ilave olarak Kurumsal Yatirime:
taniminda yer alan “Aktif toplaminin 50.000.000 Turk Lirasi, yillik net hasilatinin 90.000.000
Turk Lirasi, 0zsermayesinin 5.000.000 Tiirk Lirasimn {lizerinde olmas: kistaslarindan en az
ikisini tasiyan kuruluslar’in yillik kurumlar vergisi beyannamesinin fotokopisini (varsa Yeminli
Mali Miisavir tarafindan imzalanmig, yoksa sirket yetkililerince imzalanmis veya bulunmasi
durumunda Yeminli Mali Misavir tarafindan diizenlenmis tam tasdik raporunu sunmasi
gerekmektedir.)

5.1.4. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatinmeilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde 6denen tutarlarim iade sekli hakkinda bilgi:

Kargilanmayan taleplerden dolayr olusan iade bedeli, dagitim listesinin T. Garanti Bankas1 A.S.
tarafindan onaylanarak kesinlesmesini takip eden is giinii igerisinde Garanti Yatinm tarafindan
yatirimcilarin talepte bulunduklann T. Garanti Bankas1 A.S. subeleri ve/veya Garanti Yatinm
aracilifi ile bagvuru yerlerinde yatinmcilara iade edilecektir, Nihai fiyat ile olusacak farklarn
iadeleri de dagium listelerinin onaylandif giin gergeklestirilecektir.
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5.1.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.6. Bor¢lanma araci almak i¢cin basvuru yapilacak yerler ile bor¢lanma araa
bedellerinin édenme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil bor¢lanma arag¢larinin
teslimine iliskin bilgi:

a) Bagvuru yapilacak yerler ile bor¢lanma araci bedellerinin 6denme yeri ve sekline
iliskin bilgi:

Yurtici Bireysel Yatirnmcilar

Yurti¢i Bireysel Yatmmecilar, asagida belirtilen Nakden Odeme, Kiymet Blokesi Yoéntemiyle
Talepte Bulunma, Déviz Blokesi Yéntemi ile Talepte Bulunma veya Vadeli Mevduat Blokesi
Yontemiyle Talepte Bulunma segenekleri ile talepte bulunabilecegi gibi tiim ydntemler birlikte
kullanlabilir.

1) Nakden Odeme: Yurtigi Bireysel Yatinmcilar talep ettikleri bono ve/veya tahvillere iligkin
parasal tutarlarn nakden yatiracaklardir. Parasal tutar, TL tutar belirterek ihraca katilan
yatirimcilar i¢in talep formunda belirtilen TL tutardir. Nominal belirterck ihraca katilacak
yatirimcilar i¢in ise iskontolu bono ve/veya tahviller i¢in parasal tutarlarin belirlenmesinde her
bir bono ve tahvile baz olacak fiyat 99,00 TL'dir. Nakit 6demede bulunan Yurti¢i Bireysel
Yatimmeilarin yatirdiklan tutar, bono ve/veya tahvillerin hesaplarina virman edilecegi tarihe
kadar, likit fonda degerlendirilecektir.

2) Kiymet Blokesi Yiéntemiyle Talepte Bulunma: Yurti¢i Bireysel Yatirimeilar, kendilerine ait
yatirim hesaplarinda mevcut olan TL Devlet I¢ Borglanma Senetleri (“DIBS™), Garanti Bonolari
ve Tahvilleri, likit fonlan ve kisa vadeli tahvil ve bono fonlarimi teminat gostermek suretiyle
bono ve/veya tahvillere talepte bulunabileceklerdir. Vadesi ve/veya kupon tdemesi halka arz
basvuru dénemine denk gelen TL DIBS, Garanti Bonolan ve Tahvilleri blokaj iglemi igin kabul
edilmeyecektir. Bono ve/veya tahvillerin talep bedeli karsiliginda alinacak blokaj tutarlan
asagida gosterilen sekilde hesaplanacaktir.

Likit Fon Blokaji : Talep edilen parasal tutar* / %98
Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu Blokaji: Talep edilen parasal tutar / %98
TL DIBS ve Garanti Bankas1 Bono ve Tahvilleri Blokaji : Talep edilen parasal tutar / %97

* Parasal tutar TL tutar belirterck ihraca katilan yatirimetlar igin talep formunda belirtilen 'TL tutardir. Nominal belirterek ihraca katilacak
yatinmelar igin ise iskontolu bono ve/veya tahviller igin parasal tutarlarin belirtenmesinde bonoe ve/veya tahvillere baz olacak fiyat, 99,00TL dir.

Blokaj isleminde;

- Likit fonun ve kisa vadeli tahvil ve bono fonunun blokaji i¢in fon kurucusu tarafindan
acgiklanan giinliik ahs fiyat,

- TL DIBS ve Garanti Bankas: Bono ve tahvilleri blokaji igin, Garanti Bankasi’nin anhk
acikladigr alis fiyati dikkate alinacaktir,

Teminat gosterilen kiymetlerin bozdurulmasinda Garanti Bankas:’nin agikladigr anlik alig fiyat
uygulanacakuir, Bu fiyat piyasa kosullarina gére degisebilir.
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Teminat tutarlarimin hesaplanmasinda, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin
altinda kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlarin disinda bir adet
olusmayacak sekilde yukan yuvarlama yapilabilecektir.

Blokaja alinan kiymetlerin bozdurulmas: “Degisken Yontem”e gore yapilacaktir.

Degisken Yontem: Dagitim listelerinin agiklandif giin, bu yontemi tercih eden yatirimcilarin
dagitim listesine gére almay1 hak ettikleri bono ve/veya tahvillerin bedelleri, yaunmeilarin talep
toplama siiresinin sona ermesini izleyen ilk ig giini saat 12:00’ye kadar nakden &deme
yapmamalar halinde, bloke edilen DIBS’ler, Garanti Bankasi bono ve tahvilleri, likit fonlar
ve/veya kisa vadeli tahvil ve bono fonlar1 bozdurularak tahsilat yapilacaktir. Yatinmecilann talep
ettikleri bono ve/veya tahvillerin bedellerine kargilik gelen tutar1 yukarida belirtilen siire iginde
nakden &demeleri durumunda blokaja alinan menkul kiymetler tizerindeki blokaj aym giin
kaldirilir, Teminata alinan kiymetlerin nakde déniistiiriilmesi sirasinda yatirimeilarin talimatlan
dikkate alinacaktir. Yatinmer blokaja alinacak iiriinlerde siralama yapabilecektir. Siralamasinda
nakit TL ile 6deme de bulunuyorsa; yatinmeinin talep ettigi bono ve/veya tahvillere iligkin nakit
ddemesini saat 12:00’ye kadar nakit yapmasi halinde tahsilat bu tutardan gergeklestirilecek, akst
takdirde {irlinler yatnmemin talep sirasinda  belirttigi  sirada bozularak  tahsilat
gergeklestirilecektir. Talep toplama siirecinde iletilen siralamada nakit TL ile 6deme se¢enegi
tercih edilmemisse; yatinmeinin tercih siralamasina gore DIBS’ler, Garanti Bankasi bonolar1 ve
tahvilleri, likit fonlar ve/veya kisa vadeli tahvil ve bono fonlan bozdurularak yatinmemin hak
kazandig: bono ve/veya tahvillerin karsiligi tahsil edilecektir.

3) Doviz Blokaji Yontemiyle Talepte Bulunma: Yurtigi Bireysel Yatinmcilar hesaplarinda
mevcut olan TCMB’nca taminan konvertibl dévizleri teminat géstermek suretiyle bono ve/veya
tahvilleri talep edebileceklerdir. Bono ve/veya tahvillerin talep bedeli karsihginda alinacak déviz
tutar1 agagida gosterilen sekilde hesaplanacaktir.

Déviz Blokaji: Talep edilen parasal tutar / %90

Blokaj isleminde, Garanti Bankasi’min s6z konusu yabanci para igin islem anmda gecerli olan
Garanti Bankas1 gise kuru dikkate alinacaktir. Kiisurath doviz tutarlar1 bir ve katlan seklinde
yukar yuvarlanacaktir.

Blokaja alinan dévizlerin bozdurulmas: Degisken YOntem’e gore yapilacaktir,

Degisken Yiontem: Dagitim listelerinin agiklandig: giin, bu y6ntemi tercih eden yatimmeilann
dagitim listesine gére almay hak ettikleri bono ve/veya tahvillerin bedelleri, yatirimeilarin talep
toplama siiresinin sona ermesini izleyen ilk is ginii saat 12:00’ye kadar nakden 6deme
yapmamalari halinde, bloke edilen déviz bozdurularak ddenecektir. Yatirimcilann talep ettikleri
bono ve/veya tahvillerin bedellerine karsihik gelen tutar1 yukarida belirtilen siire icinde nakden
ddemeleri durumunda blokaja alinan déviz tizerindeki blokaj aym giin kaldirtlir. Teminata alinan
kiymetlerin nakde doniistiirilmesi sirasinda yatinmer talimatlan dikkate alinacaktir. Yatirimen
blokaja alimacak iiriinlerde siralama yapabilecektir. Tercih edilen 6deme siralamasinda nakit TL
ile 6demesinin bulunmas: halinde; yatinmeinin dagitim listelerinin agiklandig giin saat 12:00°ye
kadar ilgili bedeli nakden Gdemesi halinde talep edilen bono ve/veya tahvillerin licretlerinin
tahsilinde bu &édeme dikkate alinacak, aksi takdirde blokaja alinan kiymetler yatinmeinin talep
toplama formunda belirttigi sira takip edilerek bozdurulacak ve ilgili bedel tahsil edilecektir.
Talepte bulunan yatinmcinin 6deme tercihi siralamasinda nakit TL ile gddeme taleb:




bulunmuyorsa; blokaja alinan déviz mevduati miisterinin talep formunda belirttigi siralama
dikkate alinarak bozdurulacaktr.

Teminat gésterilen dovizin bozdurulmasinda 3.000 ABD Dolan ve/veya 3.000 ABD Dolan
karsilig1 dévizler i¢in bozdurma islemi sirasinda Garanti Bankasi tarafindan ilan edilen anhk gige
kuru, bu tutarin iizerindeki dévizler i¢in Garanti Bankas: serbest kuru esas alinacaktir.

4) Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma: Yurti¢i Bireysel Yatinmeilar
Garanti Bankas1 nezdindeki TL cinsinden vadeli mevduatlanim teminat gostermek suretiyle bono
ve/veya tahvilleri talep edebileceklerdir. Bono ve/veya tahvillerin talep bedeli kargilifinda
blokaja alinacak tutarlarin hesaplanmasinda asagidaki yontem uygulanacaktir:

TL Vadeli Mevduat Blokaji: Talep edilen parasal tutar / %100

Vadeli mevduat blokaj1 yonteminde vadesi ihrag edilecek bono ve/veya tahvillerin valdr giinii ile
aym valér giiniine sahip TL mevduatlar kullanilabilecektir. Yatirimeimin hak kazandigi bono
ve/veya tahvillerin {cretinin tahsili sirasinda yatinmeinin  blokaja aliman tim mevduati
bozulmayacak, sadece blokaja alinan tutar kadar kismu bozulacaktir. Vadeli TL Mevduatin
bozulmas: sirasinda hesapta vadeliden arta kalan tutar minimum tutarin altinda kaliyorsa vadeli
hesabin tamami bozulacak, minimum tutarin {izerinde kaliyorsa kazanilan tutar ¢ekilerek, vadeli
hesapta kalan tutar temdit edilecektir. '

Yatirimeinin hak kazandif menkul kiymetlere iligkin bedelin tahsil edilmesinin ardindan vadeli
mevduat hesabinin kalan bakiyesine, Garanti Bankasi’nin vade basinda ilgili tutar dilimine
uyguladigi faiz oran1 uygulanir.

Blokaja alinan vadeli mevduat hesaplarinin bozdurulmas1 Degisken Yontem’e gére yapilacaktr,

Degisken Yontem: DaZitim listelerinin agiklandifi giin, bu y6ntemi tercih eden yatinmecilarin
dagitim listesine gére almayi hak ettikleri bono ve/veya tahvillerin bedellerinin, dagitim
listelerinin ilan edilmesini takip eden ilk is giinii saat 12:00’ye kadar nakden 6denmemesi
halinde, blokaja alinan vadeli mevduat hesaplarinda tahsil edilmesi gereken tutar bozdurularak
ddenecektir. Yatinmcilann talep ettikleri bono ve/veya tahvillerin bedellerine karsihk gelen
tutar1 yukarida belirtilen siire i¢inde nakden 6demeleri durumunda blokaja alinan vadeli mevduat
izerindeki bloka) aym giin kaldinlir. Teminata alinan kiymetlerin nakde donustiiriilmesi
sirasinda yatinmcinin talimatlan dikkate alinacaktir. Yatinme: blokaja alinacak iriinlerde
siralama yapabilecektir. Siralamasinda nakit TL ile ddeme de bulunuyorsa; yatinmeinin talep
ettigi bono vefveya tahvillere iligkin nakit ddemesini saat 12:00’ye kadar yapmas: halinde
tahsilat bu tutardan gergeklestirilecek, aksi takdirde Uriinler yatinmeimn talep sirasinda belirttigi
sirada bozularak tahsilat gergeklestirilecektir. Talep toplama silirecinde iletilen siralamada nakit
TL ile 6deme segenegi tercih edilmemisse; yatinmeinin tercih siralamasina gore TL vadeli
mevduat1 bozdurularak yatinmeinin hak kazandifi bono ve/veya tahvillerin karsihi@ tahsil
edilecektir. '

Yurtici Kurumsal Yatirimcilar

Yurti¢gi Kurumsal Yatirimeilar TL veya nominal tizerinden talepte bulunabilirler ve nakden veya
hesaben ilgili tutarfar yatirabilirler. Ancak Yurtigi Kurumsal Yatinmeilar, 6denmeme riskinin
im tarafindan istlenilmesi kaydiyla, sermaye piyasas: araci bedellerini talep
Slireginin bitimini takiben 6deyebilirler. Yurti¢i Kurumsal Yatirimeilardan ilgili tutarlar,
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talep toplama siirecinde 6demek isteyen olursa nominal belirterek ihraca katilacak yatinnmeilarn
iskontolu bono ve/veya tahviller icin 6demeleri gereken parasal tutarlarin belirlenmesinde, her
bir bono ve tahvile baz olacak fiyat 99,00 TL dir.

Yatinmeinin yatirdi parasal tutara karsilik gelecek bono ve tahvillerin nominali, nihai faiz
oraninin belirlenmesi ve dagitim listesinin Garanti Bankasi tarafindan onaylanmasi ardindan
bildirilecektir.

Halka arzda talepte bulunmak isteyen yatirimeilar:

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Etiler Mah. Tepecik Yolu Demirkent Sok. No:1 Besiktas / Istanbul

Tel: (0212) 384 10 10 Faks: (0212) 352 42 40

ile acentesi konumundaki T. Garanti Bankas: A.S.’nin tim gsubeleri ile Garanti Bankasi telefon
bankacihig (444 0 333) ve Garanti Bankasi internet bankacihifn (www.garanti.com.tr) aracihg
ile talepte bulunmak i¢in basvurabilirler.

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. ve Garanti Bankasi Subeleri nakden 6deme yolu ile
talep toplayacaklardir. Ayrica;

Menkul Kiymet, Doviz Blokaji ve Vadeli Mevduat Blokaji Yontemleri Ile Odeme Kabul
Edecek Basvuru Yerleri: '

Teminata Konu | Talep Yontemi
Olabilecek Kiymetler
Basvuru Yeri
Garanti Bankas: subeleri, Likit Fon, Kisa Vadel Degisken
Garanti Bankas telefon Tahvil ve Bono Fonu, TL | Yontem

bankacilidi, internet bankacilifi | DIBS, Garanti Bonolar
ve Tahvilleri,Vadesiz
Déviz Mevduat, Vadeli
TL Mevduat

Halka Arz Hesabma iliskin Bilgiler:

IBAN: TR13 0006 2000 3810 0006 2588 65

b) Bor¢lanma arac¢larimin teslimine iliskin bilgi:

Halka arz edilecek borglanma araglari, satisin tamamlanmasim miiteakip Sermaye Piyasasi
Mevzuati ¢ergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

5.1.7. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasast araglarimn satigina iliskin diizenlemelerinde
yer alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giini
icerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

nma ara¢larinin 6n ahm haklary, bu haklarin devredilebilirligi ve 6n alim
At lrl in kullanilmamasi durumunda bu haklarin akibeti hakkinda bilgi:

oy :




Bono ve/veya tahvillere iligkin 6n alim hakki bulunmamaktadir.
5.2. Dagitim ve tahsis plam

5.2.1. Satisin birden fazla iilkede aym anda yapildify durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazinda halka
arzda yatinnmcilara tahsis ve dagitim esaslar hakkinda bilgi:

Halka arz yoluyla gerceklestirilecek bono ve/veya tahvil ihraglannin satisi Tiirkiye'de
gerceklestirilecektir.

5.2.2. Halka arzda yatinmailara tahsis ve dagitim esaslar: hakkinda bilgi:

Tahsisat Gruplanr

Bono ve/veya tahvillerin halka arzina iligkin olarak yatirimcilar iki gruba ayrilmagtir.

Yurtici Bireysel Yatinmecilar : i) KKTC vatandaslar: ile yurt disinda is¢i, serbest meslek ve
miistakil is sahipleri dahil Tiirkiye'de ikametgah sahibi gercek kisiler ve ii) Bir takvim y1ih iginde
yerlesmek niyetiyle bir takvim yih iginde Tirkiye'de devamh olarak 6 aydan fazla oturan gergek
kisiler ile iii) Kurumsal Yatinmcilar disinda kalan ve merkezi Tirkiye’de bulunan tiim tiizel
kisiterdir.

Yurti¢i Kurumsal Yatirnmeilar Yurticinden bagvuracak olan Kurumsal Yatirimeilar, a) Araci
kurumlar, bankalar, portféy yonetim sirketleri, kolektif yatinm kuruluslari, emeklilik yatirum
fonlar1, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluslan, varlik yonetim sirketleri b) Emekli ve
yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun gegici 20 nci
maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar ¢) Kamu kurum ve kuruluslan, Tlrkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi, Diinya Bankast ve Uluslararasi Para Fonu gibi uluslararas: kuruluslar. ¢)
Nitelikleri itibariyla bu kurumlara benzer oldugu Kurulca kabul edilebilecek diger kuruluslar. d)
Aktif toplamimin 50.000.000 Tirk Lirasi, yillik net hisillatimin 90.000.000 Tirk Lirass,
dzsermayesinin 5.000.000 Turk Lirasimmn iizerinde olmas: kistaslarindan en az ikisini tasiyan
kuruluslardir. Bu kategorideki yatirimcilar asgari 10.000 TL nominal parasal tutarda talepte
bulunabileceklerdir,

Bonolar ve/veya tahviller, Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlan uyarninca, BIST de islem gorecek
sekilde halka arz edildiginden dolay1, yurt disindan basvuracak olan yatinmeilar bono ve/veya

tahvilleri Tirkiye’de satin alacaklardir.

Tahsisat ve Dagitim Esaslari ;

Tahsisat esaslart daha sonra belirlenecektir.

Dagitim esaslari:

Sermaye Piyasast Kurulunun Seri:l[-5.2 sayili Teblig Ek-1'de yer alan talep formuna gore
icermesi gereken asgari bilgileri ve KKTC vatandaslan ile Tirkiye’de yerlesik yabanci
uyruklular disinda kalan bireysel yatirimcilarin TC Kimlik Numarasim igermeyen kayitlan iptal
edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Eksik bilgi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep
listelerinden ¢ikarildiktan sonra dagitim islemi asagidaki sekilde gerceklestirilecektir:
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Yurti¢i Bireysel Yatirnmerlara Dagitim:

Dagitim, oransal dafitim yéntemine gore yapilacaktir. Ik asamada, Yurtigi Bireysel
Yatirimcilarin parasal talep tutarlarimin Garanti Yatirim tarafindan belirlenecek nihai faiz oranina
tekabiil eden nominal karsihiklar1 hesaplanacaktir. Oncelikle bilgi eksikligi veya baska nedenlerle
dagitim dig1 birakilan yatirimedann talepleri, toplam talep tutarindan gikarilacaktir, Bu islem
tamamlandiktan sonra bu yatinmer grubuna yapilan tahsisat tutarimn, dagitim  digi
birakilanlardan sonra kalan toplam talep tutarina boliinmesi ile “Arzin Talebi Karstlama Oran1”
bulunacaktir. Bulunan “Arzin Talebi Karsilama Oram* her bir yurti¢i bireysel yatirimcinin
kisisel talebi ile ¢arpilacak ve 1 TL nominal katlar1 seklinde dagrtilacaktir,

Yurtici Kurumsal Yatirimeilar:

Dagitim, Yurtigi Kurumsal Yatirimeilarin her durumda taleplerinin %10’unun karsilanmas:
sartiyla oransal dagiim yontemine gore yapilacaktir. Ilk asamada, Yurtigi Kurumsal
Yatirimeilarin parasal talep tutarlarimin Garanti Yatirim tarafindan belirlenecek nihai faiz oranina
tekabiil eden nominal karsilikiar hesaplanacaktir, Oncelikle bilgi eksikligi veya baska nedenlerle
dagitim digt birakilan yatirimeilarin talepleri, toplam talep tutarindan g¢ikarilacaktir. Bu iglem
tamamlandiktan sonra bu yatinmetr grubuna yapilan tahsisat tutarinin, dagitim  digi
birakilanlardan sonra kalan toplam talep tutarina boliinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama Oran1”
bulunacaktir. Bulunan “Arzin Talebi Kargilama Oram® her bir kurumsal yatinnmcinin kisisel
talebi ile garpilacak ve 1 TL nominal katlan seklinde dagitilacaktir.

Dagitim hesaplamalarinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, kisuratlar asagiya yuvarlanacak
ve kiisurat ortaya ¢ikmasindan dolay1 dagitilamayan bono ve/veya tahviller, bono ve/veya tahvil
talebi tamamen karsilanamayan yatinmeilar arasinda kura yéntemi ile dagittlacaktir.

Garanti Bankasi, talep toplama siiresinin bitimini izleyen 2 is giinii igerisinde dagitim listelerini
her bir tahsis grubu icin ayn ayn kesinlegtirecek ve onaylayacaktir.

5.2.3. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis bor¢lanma
araci miktarin bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatinmecilara halka arzdan aldiklar kesinlesmis bor¢lanma arac
miktarimin  bildirimi  ihracin  valér glnil ihraggr  ve/veya aract kurum tarafindan
gergeklestirilecektir.

5.3. Bor¢lanma aracimn satis fiyati1 veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yointem ile nihai
fiyatin kamuya aciklanma siireci:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenccektir.
5.4, Aracilhik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik
5.4.1. Halka arza aracthk edecek yetkili kurulus hakkimda bilgi:

Halka arz en iyl gayret aracihign ile Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan
gerceklestirilecektir.

5.4.2. Halka arzin yapilaca@ iilkelerde yer alan saklama ve édeme kuruluslarimn
isimleri:

Halka arz yoluyla gergeklestirilecek bono ve/veya tahvil ihraglarimin satist Turkiye’'de
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5.4.3. Aracihk tiirii hakkinda bilgi:

Halka arz en iyi gayret aracilify ile Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan
gerceklestirilecektir.

5.4.4. Aracihik ve yiiklenim sézlesmesi hakkinda bilgi

Bono ve/veya tahvillerin halka arzi Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. ile T. Garanti
Bankast A.S. arasinda 26/12/2016 tarthinde 1 yil sire ile imzalanan “Borg¢lanma Araci
ihracina Aracilik Sézlesmesi” cercevesinde SPK mevzuatina uygun olarak “En Iyi Gayret
Aracilig1” esaslari ¢ergevesinde gergeklesecektir.

5.5. Halka arza iligkin olarak ihragcinin é6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek
bor¢lanma araci basina maliyet:

~ Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.6. Talepte bulunan yatirinmcinin 6deyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Bono ve tahvillere iliskin vergilendirme isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun “Bor¢lanma
Araglan ile Ilgili Vergilendirme Esaslari” baghkli 9. maddesinde belirtilmistir. Yatirimcilardan
isbu bono ve/veya tahvillerin halka arzi ile ilgili olarak komisyon veya masraf talep
edilmeyecektir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILIiSKIN BILGILER

6.1. Bor¢lanma arac¢larmin borsada islem gormesine iliskin esaslar ile islem giérme
tarihleri:

Halka arz edilen bono ve/veya tahvillerin satis1 tamamlandiktan sonra BIAS’1n ilgili pazarinda
islem g6rmesi ilgili mevzuat hitkiimleri ¢ergevesinde Borsa Baskanligi’nin onayina baglhidir.

Bono ve/veya tahvillerin halka arza iligkin dagitim listesinin onaylanmasin: takiben, BIAS
tarafindan belirlenecek tarihten itibaren BIAS Tahvil ve Bono Kesin Ahm Satim Pazari’nda
islem gérmesi beklenmektedir.

6.2. Borsada islem gorecek olan borc¢lanma araclarimin hangi durumlarda islem
sirasinin kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

BIAS Mevzuatinn ilgili hiikiimleriyle belirlenen yiikiimliliikleri yerine getirmeyen veya BIAS
Kotasyon Yonetmeligi'nin 27. maddesinde yer alan durumlann olustugu sirketlerin ihrag ettigi
ve Borsa’da islem géren bono ve tahviller Borsa Yoénetim Kurulu karanyla gegici veya stirekli
olarak islem gérmekten men edilebilir.

Borsa Yonetim Kurulu, gerekli gérdigi hallerde, g¢ikarma kararindan énce ihraggr kurulusu
durumu diizeltmesi i¢in siire vererek uyarabilir.

6.3. Ihrageinin daha dnce ihrac ettigi pay haric sermaye piyasas) araclarmm islem
girdiigii borsalara iliskin bilgi:

T. Garanti Bankas1 A.S.’nin Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan aldifn onaylara istinaden yurt i¢inde
ihrag ettifi ve sermaye piyasasi aracit notunun tarihi itibariyle vadesi dolmayan bono ve tahviller ile
yaptlandinlmis borg¢lanma araglan (YBA) asagida listelenmistir:

20




ihrag Tutan Para [Vade

Tiirii ISIN (TL Nominal) |Birimi |(giin) |ihrag Tarihi |[itfa Tarihi

Tahvil TRSGRAN11711 271,899 TL 728 12.01.2015 | 09.01.2017
Tahvit TRSGRAN11729 284,235,403 L 370 15.01.2016 | 19.01.2017
Tahwil TRSGRAN21710 80,272,500 L 728 | 09.02.2015 | 06.02.2017
Tahvil TRSGRAN21728 459,409,290 TL 370 12.02.2016 | 16.02.2017
Tahvil TRSGRAN31719 334,701,455 L 366 15.03.2016 | 16.03.2017
Tahwil TRSGRAN41718 107,351,341 TL 371 11.04.2016 | 17.04.2017
Tahvil TRSGRANS1714 742,474,276 L 368 | 25.08.2016 | 28.08.2017
YBA TROGRAN008Z3 4,472,550 . 64 24.11.2016 | 27.01.2017
Tahwil TRSGRAN11737 100,000,000 L 368 | 28.01.2016 | 30.01.2017
YBA TROGRANC0980 50,000,000 T 84 06.12.2016 | 08.02.2017
YBA TROGRANOOSDS 50,000,000 e 63 09.12.2016 | 10.02.2017
Bono TRQGRAN21714 301,000,000 T 101 07.11.2016 | 16.02.2017
Bono TRQGRAN41712 399,100,000 s 177 12.10.2016 | 07.04.2017
Bono TRQGRAN41720 150,500,000 L 123 | 15.12.2016 | 17.04.2017
Bono TRQGRANS1711 100,000,000 L 177 | 07.11.2016 | 03.05.2017
Bono TRQGRAN51729 185,700,000 T 178 | 25.11.2016 | 22.05.2017
Tahwil TRSGRANG1716 419,808,574 T 371 13.06.2016 | 19.06.2017
Tahwil TRSGRANK 1711 277,731,489 TL 368 | 2511.2016 | 28.11.2017

Garanti Bankas: tarafindan ihra¢ edilen bono, tahvil ve YBA’lann tamami BiAS’da kote
edilmistir. Ilgili bono/tahvil ve YBA’lardan vadesi dolmayanlar halen BIAS ilgili pazarinda
islem gormektedir.

T. Garanti Bankas1 A.S.’nin Sermaye Piyasast Kurulu’ndan aldif1 onaylara istinaden 2011 ve
2012 yillarinda yurt disinda ihrag etmis oldugu ve vadesi dolmamis dolar cinsi tahviller asagida
listelenmistir. S6z konusu ABD Dolan cinsi tahviller Londra Borsasi’'nda (London Stock
Exchange) islem g&rmektedir.

10 yil vadeli 500.000.000 USD nominal degerli Tahvil, ISIN kodu USMS8931TAA7l /
US900148AAS1 ,
10 yil vadeli 750.000.000 USD nominal degerli Tahvil, ISIN kodu USMS8931TAF68 /
US900148AD90,
5 yil vadeli 600.000.000 USD nominal degerli Tahvil, ISIN kodu USMS8S931TAE93 /
US900148AC18,

Ayrica T. Garanti Bankast A.§.nin Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan aldig onaylara istinaden
2013 ve 2014 wyillarinda yurt diginda ihrag etmis oldugu ve vadesi dolmanmus TL, dolar ve euro
cinsi tahviller asagida listelenmigtir. S6z konusu tahviller Irlanda Borsasi’nda (Irish Stock
Exchange) islem gérmektedir.

5 wyil vadeli 750.000.000 TL nominal degerli Tahvil, ISIN kodu XS0898746614 /
XS0898745210,

5 yil vadeli 750.000.000 USD nominal
nS90014QAASS
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Tahvil,

degerli ISIN kodu XS1057541838/




5 y1l vadeli 500.000.000 EUR nominal degerli tahvil, ISIN kodu XS1084838496
6.4. Piyasa yapici ve piyasa yapieithgm esaslari:

YOKTUR.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILISKiN BILGILER
YOKTUR.

8. DIGER BILGILER

8.1. Halka arz siirecinde ihraceiya damsmanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. borglanma araci ihra¢ danigmam ve satiga araci
olarak hizmet saglamaktadir.

8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlart ile ii¢iincii kigilerden alinan bilgiler:

Sermaye piyasast aract notunda Garanti Bankasi bildigi veya ilgili li¢lincii sahsin yayimladigi
bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, uzman raporlar1 ve li¢iincii kisilerden alinan bilgilerin
aynen alindifim ve agiklanan bilgilerin yanlis veya yamltici hale getirecek herhangi bir
eksikligin bulunmadigim beyan eder.

Sermaye piyasasi arac1 notunda kullanilan bilgilerin kaynaklan agagidaki gibidir:
» Fitch Tiirkiye Finansal Degerlendirme Hizmetleri A.S.(Fitch Ratings)

e Moody’s Investor’s Service

e Standard and Poors

e JCR Avrasya Derecelendirme Anonim $irketi (JCR Eurasia Ratings)

Garanti Bankasi sermaye piyasasi arac1 notunda kullanilan bilgilerin bu kaynaklardan aynen
alindigini beyan eder.

Bankamizin 30.09.2016 ara donem finansal tablolart 24/10/2016 tarihinde, 31.12.2015 yilsonu
finansal tablolann 02.02.2016 taribinde, 31.12.2014 wyilsonu finansal tablolann 03/02/2015
tarihinde KAP’ta ve Banka’ nin internet sitesinde (www.garanti.com.tr) kamuya duyurulmustur,

Kaynak iletisim Bilgileri:

DFitch Tiirkiye , Finansal Derecelendirme Hizmetleri A.S.
Adres:Is Kuleleri Kule 2 Kat:4 34330 4. Levent Istanbul
TIf: 0212279 10 65
Faks: 0212 279 05 46

2)Moody's Investors Service Ltd.
Adres: One Canada Square Canary Wharf London, United Kingdom E14 SFA
Tif: +44-20-7772-5454
Faks: +44-20-7618-2456

3)Standard and Poors
Adres: 55 Water Street New York
TH: 212-438-1000
Faks: 212-438-2000
4)JCR Avrasya Derecelendirme Anonim Sirketi (JCR Eurasia Ratings)
:Nispetiye Caddesi, Firuze Sokak, Ceylan Apartmam, No; 1 D: 8 AKATLAR/ISTANBUL
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TIf: 0.212.352.56.73 - 0.212.352.56.74 - 0.212.352.56.79
Faks: 0.212.352.56.75

31/12/2014, 31/12/2015 ve 30/09/2016 hesap doénemleri itibariyle hazirlanan konsolide
finansal tablolar ve dipnotlar1 DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Misavirlik A.S. (Deloitte) tarafindan bagimsiz denetime (inceleme) tabi tutulmustur.
Bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvan ve adresi ile sorumlu ortak bas denet¢inin ad1 ve
soyadi ile bagimsiz denetim goriisiiniin 6zetine asagida yer verilmektedir.

Unvam : | DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhsebeci Mali
Miisavirlik A.S.

Sorumlu Bas Denet¢i | : | Hasan Kalig

Adresi . | Maslak No:1 34398 Sisli Istanbul

Hesap Dénemi Bagimsiz Denetim Sirketi Goriigiin Tiiri

31/12/2014 DRT Bagmmsiz Denetim ve Serbest | Sarth
Muhsebeci Mali Misavirlik A.S.

31/12/2015 DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest | Sarth
Muhsebeci Mali Miigavirlik A.S.

30/09/2016 DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest | Sarth
Muhsebeci Mali Misavirlik A.S.

31/12/2014 tarihi itibariyla Bagimsiz Denetci Goriigii

DRT Bagimsiz Denctim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.; bilango tarihi itibanyla
konsolide finansal tablolar, Banka yOnetimi tarafindan ekonomide ve piyasalarda meydana
gelebilecek muhtemel gelismeler dikkate alinarak ihtiyathilik prensibi dahilinde ayrilan, 80,000
bin TL'si cari dénemde gider yazilan, 415,000 bin TL tutarinda serbest karsihig: igerdifinden, bu
husus haricinde, konsolide finansal tablolarin, biitin 6nemli taraflanyla, Banka’nin ve
konsolidasyona tabi finansal kuruluslarin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla mali durumunu ve aym
tarihte sona eren doneme ait faaliyet sonuclan ile nakit akimlarim 5411 sayili Bankacilik
Kanununun 37°nci ve 38’nci maddeleri geregince yiriirliikte bulunan diizenlemelerde belirlenen
muhasebe ilke ve standartlarina ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan
muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, teblig ve
genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara
uygun olarak dogru bir bigimde yansittigini belirtmistir.

31/12/2015 tarihi itibariyla Bagimsiz Denet¢i Goriisii

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.; bilango tarihi itibartyla
konsolide finansal tablolar, 73,000 bin TL tutarindaki kismi cari dénemde iptal edildikten sonra
bilango tarthi itibariyla 342,000 bin TL kalan ve Banka yonetimi tarafindan ekonomide ve
piyasalarda meydana gelebilecek muhtemel gelismeler dikkate alinarak ihtiyathlik prensibi
dahilinde &neeki donemlerde aynlan serbest karsihigi icerdiginden, bu husus haricinde, konsolide
finansal tablolarin, Banka’min ve konsolidasyona tabi ortakhiklanmin 31 Arahk 2015 tarihi
itibariyla tinansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini
ve nakit akislarini; BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tiim
onemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sundugunu belirtmistir,
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30/09/2016 tarihi itibariyla Bagimsiz Denet¢i Goriisii

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.; bilango tarihi itibariyla
konsolide finansal tablolar, 42,000 bin TL, tutanindaki kism cari dénemde iptal edildikten sonra
bilango tarihi itibariyla 300,000 bin TL kalan ve Grup yoénetimi tarafindan ekonomide ve
piyasalarda meydana gelebilecek muhtemel gelismeler dikkate alinarak ihtiyathhik prensibi
dahilinde ayrilan serbest kargilign igerdiginden, bu husus haricinde, konsolide finansal tablolarn,
Banka’nmin ve konsolidasyona tabi ortakliklarmin 30 Eylil 2016 tarihi itibariyla finansal
durumunun, finansal performansinin ve ayn tarihte sona eren dokuz aylik doneme iliskin nakit
akislarinin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tiim &nemli
yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunulmadigl kanaatine variimasina sebep olacak herhangi
bir hususun dikkati cekmedigini belirtmistir.

8.3. Varsa ihrac¢c1 veya ihra¢ edilen bor¢lanma aracma iliskin derecelendirme notu
hakkinda bilgi:

Garanti Bankasi i¢in derecelendirme kuruluglan tarafindan verilen derecelendirme notlan
asagida belirtilmistir. Derecelendirme kuruluglan tarafindan verilen derecelendirme notlar aynen
alinmis olup, herhangi bir eksiklik olmadigin: beyan ederiz.

Derecelendirme notlarina iliskin giincellemeler T.Garanti Bankasi A.S.’nin www.garanti.com.tr
internet adresinde yer alan Yatnime Iligkileri boliimiinden yaymlanmaktadir.

Fitch Ratings:
Fitch Ratings, Garanti Bankas1 Kredi notlar1 ve goriintimleri ile ilgili asagidaki degisiklikleri
yapmistir:

o 5 Kasmm 2012: Tiirkiye’nin notunu yatinm yapilabilir seviyeye yiikseltip, Garanti
Bankasi’nin kredi notlarin: izlemeye aldi.

e 14 Arahk 2012: Uzun Vadeli YP ve Uzun Vadeli TL notlannm “BBB-" seviyesinden
“BBB” ye ve Finansal Kapasite notunu “bbb-" seviyesinden “bbb”ye yiikseltti. Kisa
Vadeli YP ve TL notlanim F3, Destek Notunu 3 ve notlarnin goriiniimlerini ise Duragan
olarak teyit etti.

e 31 Ekim 2013: Garanti Bankasi’nin kredi notlarini ve gériintimlerini teyit etti.

e 24 Haziran 2014: Garanti Bankasi’nin Finansal Kapasite Notunu Tirkiye’nin tilke notu
ile paralel olacak sekilde “bbb” seviyesinden “bbb-“ seviyesine, Uzun Vadeli YP ve TL
notlanm “BBB” seviyesinden “BBB-“ seviyesine, Ulusal Notu ise “AAA(tur)”
seviyesinden “AA+(tur)” sevivesine indirdi. Kisa Vadeli TL ve YP notlarin1 “F3” olarak
teyit ederken, notlarin gérimiimiini Duragan olarak teyit etti.

o 22 Temmuz 2014: Garanti Bankasi’'nin kredi notlarim ve goriinfimlerini teyit etti.

e 1 Aralhk 2014: Garanti Bankasi’nin Finansal Kapasite Notu’nu degistirmeyerek “bbb-*
seviyesinde tuttu. Uzun Vadeli YP ve TL notlanyla goriinimlerini, Kisa Vadeli YP ve
TL notlanyla gériiniimlerini, Uzun Vadeli Ulusal Notu ve g&riiniimiinii ve Destek
Notunu ise Pozitif izlemeye aldi. Kurum bu karan Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
S.A’nin (BBVA) 19 Kasim 2014°te Garanti Bankasi’ndaki payini mevcut %25’ten
%39,97a ¢ikaracagint agiklamasi tizerine alindigin belirtti. Fitch, aym zamanda Garanti
Bankasi’nin Destek Notu Tabanin asag: yonlii revize ederek "BB+" seviyesinden "BB-"
seviyesine diigirdl. Kurum, Destek Notu Tabani revize karartm, Tiirkiye devletinin
bankalara yabanci para cinsinden destek saglayabilme kapasitesine yonelik olarak yapilan
yeniden degerlendirmenin sonucu oldugunu ifade etti.

16 Haziran 2015: Uzun Vadeli Yabanci Para ve Uzun Vadeli Yerel Para Ihrag:gn

Temerriit Notlar1 "BBB-" seviyesinde pozitif izlemede teyit edildi. Kisa Vadeh aba
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Para ve Kisa Vadeli Yerel Para IThraget Temerriit Notlarn "F3" seviyesinde pozitif
izlemede teyit edildi. Ulusal Uzun Vadeli Notu "AA+(tur)" seviyesinde pozitif izlemede
teyit edildi. Destek Notu "3" seviyesinde pozitif izlemede teyit edildi. Destek
Derecelendirme Tabani "BB-" seviyesinde teyit edildi. Finansal Kapasite Notu "bbb-"
seviyesinde teyit edildi. Kidemli Teminatsiz Borglanma lhrag¢ Notu "BBB-/F3"
seviyesinde pozitif izlemede teyit edildi.

e 31 Temmuz 2015: Uzun Vadeli Thraggr Temerriit Notlarim (Issuer Default Ratings)
“BBB-“ seviyesinden “BBB” seviyesine, Kisa Vadeli lhraggi Temerriit Notlarm “F3”
seviyesinden “F2” seviyesine, Ulusal Notunu “AA+(tur)” seviyesinden “AAA(tur)”
seviyesine yiikseltti. Destek Notunu "3" seviyesinden “2” seviyesine degigstiren Fitch, tiim
notlar tizerindeki pozitif izlemeyi kaldird:. Garanti’nin Thraggi Temerriit Notlarin, Ulusal
Notunu ve Destek Notunu yiikselten Fitch, neden olarak BBVA’min ihtiyag
duyuldugunda istiraki olan Garanti’ye destek saglayacagina inandiklarimi belirtti.
Garanti’nin Destek Notu Tabani’n1 teyit eden Fitch, Destek Notu Tabam’nimn birincil dig
kaynag1 sadece iilke destegi olan bankalara verildigini agiklayarak, Destek Notu
Tabant’n1 geri ¢ekti.

e 10 Haziran 2016: : Kredi notlarim ve gortinimlerini teyit etti.

Ulusal AA+(tur) | Ulke icindeki ihraggilarin goreceli siralamasicir ve ikinci en yiksek
kredi notunu ifade eder. Bu kredi notu, aym iilkede faaliyet gdsteren
diger ihraggr kuruluglara ve taahhiitlere gore temerriit riski ¢ok daha az
olan ihrag¢1 kuruluslara verilir. Bu notu alan kuruluglarin temerriit riski
en yiiksek notu alan kuruluslara kiyasla ciizi farkliliklar gosterir.

Uzun BBB- Iyi kredi Kkalitesi, giincel olarak diisiik kredi riski beklentisini

Vadeli YP belirlemektedir. Odeme  yiikiimlilitklerini  zamaninda  karstlama

temerriit kapasitesi yeterlidir ancak, is ve ekonomik kosullardaki degisimlerden
zarar gorebilir. Bu not, kategorisinde, en digitkk yatinm notu olarak yer
alir,

Uzun BBB- Iyi kredi Kkalitesi, giincel olarak dugik kredi riski beklentisini

Vadeli TL belirlemektedir. Odeme  yiikiimliliiklerini zamaninda karsilama

temerriit kapasitesi yeterlidir ancak, is ve ekonomik kosullardaki degisimlerden
zarar gorebilir. Bu not, kategorisinde, en diisiikk yatinm notu olarak yer
alir.

Moody’s:

Moody’s, Garanti Bankasi Kredi notlan ve gérintimleri ile ilgili asagidaki degisiklikleri

yaprgtir:

e 16 Mayis 2013: Tirkiye’nin Bal olan kredi notunu ! basamak artirarak yatinm
yapilabilir kredi notu olan Baa3’e yukseltti

e 20 Mayss 2013; Uzun Vadeli YP notunu Ba2’den yatiim yapilabilir not olan Baa3’e,
Kisa Vadeli YP notunu NP’den P-3’¢ ve Finansal Gli¢ notunu D+(bal)’den D+(baa3)’e
yiikseltti, Uzun Vadeli TP Notunu “Baa2”, Kisa Vadeli TP notu “P-2”, Uzun Vadeli
Ulusal Notunu “Aa2.tr” ve Kisa Vadeli Ulusal Notunu “TR-1" olarak ve notlann
goriiniimiinii ise Duragan olarak teyit etti.

e 26 Kasim 2013: Kredi notlanm ve gériiniimlerini teyit etti.

e 18 Mart 2014: Finansal Gii¢ Notunu ve goriiniimiinii D+ ve duragan olarak teyit etti.
Diger kredi notlarini ve gortintimlerini izlemeye atd.
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e 9 Haziran 2014; Uzun Vadeli TP notunu “Baa2” seviyesinden “Baa3” seviyesine, Kisa
Vadeli TP notunu “P-2” seviyesinden “P-3” seviyesine indirirken; Uzun Vadeli YP
notunu “Baa3”, Kisa Vadeli YP notunu ise “P-3” olarak teyit etti. Notlarin goriiniimlerini
Tiirkiye'nin iilke notu ile paralel olacak sekilde Negatif olarak belirledi. Kurum Uzun
Vadeli Ulusal notu “Aa2.tr” seviyesinden “Aa3.tr” seviyesine indirdi. Kisa Vadeli Ulusal
notu ise “TR-1" olarak teyit etti. Ayrica Finansal Giig Notunu D+ olarak teyit etti.

e 24 Eyliil 2014: Kredi notlarim ve gériinimlerini teyit etti.

¢ 30 Mart 2015: Kurum, derecelendirme metodolojisinmi degistirdi. Banka kredi notlarn ve
goriinimlerinde degisiklik yapmayarak teyit etti.

e 28 Eyliill 2015: Kurum, Dizeltilmis Temel Kredi Degerlendirmesi (Adjusted BCA)
notunu "bal" seviyesinden "baa3" seviyesine yikseltti, diger not ve goriiniimleri teyit
etti.

e 11 Mayis 2016:Moody’s Tiirkiye nin ulusal not 6lgegini yeniden diizenledi ve buna bagh
olarak Garanti Bankasi’nm ulusal notu yeniden belirledi. Yeni diizenlemelerin sonucunda
Uzun Vadeli Ulusal notu Aa3.tr yerine Aal.tr olarak degistirdi ve Ulusal Not
goriiniimiinii kaldirildi. Kisa Vadeli Ulusal notu ise yine TR-1 olarak belirledi. Ulusal not
goriiniimil kaldinlmigtir. Kredi nottarinda bir degigiklik olmadig: i¢in, yeniden belirlenen
ulusal not kredi riskinde herhangi bir degisikligi ifade etmemektedir.

e 19 Temmuz 2016: Kurum, Tiirkiye tilke notunu olas: not indirimi nedeniyle izlemeye
almasin takiben, Tirkiye Garanti Bankasi A.S. derecelendirme notlarini ve griniimi
olasi bir not indirimi nedeniyle izlemeye almistir.

e 26 Eyliil 2016: Kurum, Tirkiye’nin kredi notunun 23 Eylil 2016 tarihinde yatinm
yapilabilir seviyenin altina indirilmesine paralel olarak, Garanti dahil 17 Tirk
Bankasi’nin kredi derecelendirme notlar1 26 Eylil 2016 tarihinde giincellenmistir. Buna
gore Uzun Vadeli YP Mevduat notu “Baa3” seviyesinden “Ba2” seviyesine, Uzun Vadeli
TI, Mevduat notu “Baa3” seviyesinden “Bal” seviyesine, Kisa Vadeli TL ve YP notlan
“P-3” seviyesinden “Not Prime” seviyesine, Temel Kredi Degerlendirmesi notu “bal”
seviyesinden “ba2” seviyesine indirilmis, izlemedeki goriinim *“Duragan™ olarak
belirlenmistir.

Uzun Vadeli Ulusal Aa3.tr | Taahhiitleri karsilamada diger vyerli ihragcilara gore
yiiksek kapasiteye sahip oldugunu ifade eder.

Uzun Vadeli YP | Baa3 | Yikiimlinin taahhtitleri karsilamada yeterli kapasiteye
Mevduat sahip oldugunu ifade eder. Ancak bu kapasite, is ve
ekonomik kosullardaki degisimlerden zarar gorebilir.
Uzun Vadeli TP | Baa3 | Yiikiimliiniin taahhtitleri karsilamada yeterli kapasiteye
Mevduat sahip oldugunu ifade eder. Ancak bu kapasite, is ve
ekonomik kogullardaki degisimlerden zarar gérebilir.

Standard & Poor’s
Standard & Poor’s, Garantt Bankast Kredi notlan ve goérlinimleri ile ilgili asagidaki
degisiklikleri yapmastir:

e 5 Nisan 2013: Tirkiye'nin 27 Mart 2013 tarihinde, uzun vadeli yabanci para kredi
notunun BB’den BB+’ya yiikseltmesini takiben, tarihinde Garanti Bankasi’nin uzun
vadeli notlarimi BB den BB+’vya yiikseltti, gériniminii ise Duragan olarak teyit etti.

e 12 Haziran 2013: Kredi notlarini ve gériiniimlerini teyit etti.

e 11 Subat 2014: Tirkiye’'nin kredi notunun goériniimiinii Duragandan Negatife
degistirilmesini takiben, Garanti Bankasi’nin kredi not gériiniimiinii de negatife ¢evirdi.
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¢ 5 Mart 2014: “Banka’min ortaklanindan ve  yerlesik oldugu ilkenin
derecelendirilmelerinden bagimsiz kredi profili” notunu bbb-’den bb+’ya diisiirdii.

e 27 Haziran 2014: Kredi notlarin1 ve gdriiniimlerini teyit etti.

e 7 Agustos 2015: Kredi notlarini ve goriiniimlerini teyit etti.

e 10 Mayis 2016: Tiirkiye’nin gériiniimiiniin “Duragan”a yiikseltilmesini takiben, Tiurkiye
Garanti Bankasi’nin notlarmin gériinimiinii de “Negatif”ten “Duragan”a yiikseltti. Duragan
goriiniim, Banka’nin operasyonlarindaki olast bozulma sebebiyle, ortaklarindan ve yerlesik
oldugu iilkenin derecelendirilme notlarindan bagimsiz kredi profilinin kotillesmest
durumunda, yabanci ana ortagindan destek alacag: beklentisini yansitmaktadir. Kurum diger
notlar teyit ctti.

e 22 Temmuz 2016: Standard & Poor’s (S&P), 20 Temmuz 2016 tarihli raporunda

Tiirkiye’nin Uzun Vadeli Yabanci Para Ulusal notunu BB+ seviyesinden BB seviyesine
indirirken, Uzun Vadeli Yerel Para Ulusal notununu BBB- seviyesinden BB+ seviyesine
indirdi ve gériiniimiinii “Duragan”dan “Negatif’e ¢evirdi.
Bununla paralel olarak S&P, Tirkiye Garanti Bankast’nin Uzun Vadeli Yabanci Para ve
Uzun Vadeli Yerel Para notlarmi BB+ seviyesinden BB seviyesine indirirken,
gOriiniimiinii ise “Duragan”dan ‘“Negatif’e ¢evirdi. Banka’'nmin Ortaklanndan ve Yerlesik
Oldugu Ulkenin Derecelendirilmelerinden Bagimsiz Kredi Profili Notunu ise bb+
seviyesinde teyit etti.

e 8 Kasim 2016: Standard & Poor’s (S&P), 4 Kasim 2016 tarihli raporunda Tiirkiye'nin
notlarimin gériintimiinii “Negatiften “Duragan”a ¢evirmistir. S&P tarafinda yapilan
aciklamaya gore bu degisiklik S&P’nin, stirmekte olan yurt igi ve yurt dis1 risklere
ragmen, politika belirleyicilerin ekonomik istikrari saglamaya yonelik ekonomik
reformlari uygulamaya devam edeceklerine dair goriisini yansitmaktadir. Bununla
paralel olarak S&P, Tiirkiye Garanti Bankasi A.$’nin (Banka) notlarimin gériiniimiinii
“Negatif’ten “Duragan”a cevirmistir. S&P, Banka’mn Uzun Vadeli Yabanc: Para ve
Uzun Vadeli Yerel Para notlarini BB seviyesinde, Banka’nin Ortaklarindan ve Yerlesik
Oldugu Ulkenin Derecelendirilmelerinden Bagimsiz Kredi Profili Notu'nu ise "bb+"
seviyesinde teyit etmistir.

Uzun Vadeli | BB+ Yiikiimliiniin  taahiitlerim  karsilamada  kapasite  sorunu
YP yagsamadigim, ancak, maruz kaldigin i, mali ve ckonomik
kogullardaki olumsuzluklar nedeniyle séz konusu kapasitesinin
yetersiz hale gelebilecegini ifade eder.

Uzun Vadeli | BB+ | Yikiimliinin  taahiitlerini  kargitamada  kapasite  sorunu
TP yasamadigini, ancak, maruz kaldifin is, mali ve ekonomik
kosullardaki olumsuzluklar nedeniyle séz konusu kapasitesinin
yetersiz hale gelebilecegini ifade eder.

JCR Eurasia Ratings:
JCR Eurasia Ratings, Garanti Bankas1 Kredi notlar1 ve goriinimleri ile ilgili asagidaki degigiklikleri
yapmstir:

¢ 29 Mayis 2013: Tiirkiye’nin BB olan kredi notunu 23 Mayis 2013 tarihinde 2 basamak




Bankasi’nin Uzun Vadeli YP notunu BBB-‘den BBB’ye, Uzun vadeli TP notunu
BBB’den BBB+’ya, Kisa Vadeli TP notunu da A-3’ten A-2’ye yikseliti. Notlann
goriiniimiinii ise Duragan olarak teyit etti. Uzun Vadeli Ulusal Notu “AAA(Trk)”, Kisa
Vadeli Ulusal Notu “A-1+(Trk)”, Kisa Vadeli YP notu “A-3”, Desteklenme Notu *17,
Ortaklardan Bagimsizlik Notu “A” olarak teyit etti.

e 28 Nisan 2014: Kredi notlanini ve goriiniimlerini teyit etti. JCR Eurasia Ratings
tarafindan verilen uzun vadeli YP ve TP notlari, Turkiye’ye verilen iilke notlarinin
sirastyla bir ve iki barem iizerinde olup yatirim yapilabilir derecelendirmesindedir.

e 20 Mayis 2015: Kredi notlarini ve gériiniimlerini teyit etti.

e 6 Nisan 2016: Kredi notlarim ve goriiniimlerini teyit etti.

Uzun Vadeli | AAA(Trk) | Yiikiimliniin, mevcut  taahhiitlerini  yerine

Ulusal getirmekte en yiiksek kapasiteye sahip oldugunu
gosterir.

Uzun Vadeli | BBB Yiikiimliiniin, mevcut taahhiitlerini yerine getirmede

Uluslararas: YP yeterli kapasiteye sahip oldugunu gosterir, Bununla

birlikte, bu kapasitenin, diger yiiksek derecelerle
kiyaslandiginda, gelecek doénemlerde azalma
ihtimali daha fazladir.

Uzun Vadeli | BBB+ Yiikiimliiniin, mevcut taahhiitlerini yerine getirmede
Uluslararas: TP yeterli kapasiteye sahip oldugunu gésterir. Bununla
birlikte, bu kapasitenin, diger yiiksek derecelerle
kiyaslandiginda, gelecek donemlerde azalma
ihtimali daha fazladir.

9. BORCLANMA ARACLARI iLE ILGILI VERGILENDiRME ESASLARI
a) Tam Miikellef Gerg¢ek Kisi

Faiz Kazana

01.01.2006 tarihinden itibaren ihra¢ olan &zel sektér tahvil ve bonolarindan elde edilen faiz
kazan¢lan igin Gelir Vergisi Kanunu’ nun(GVK) 6009 saytli Kanun ile degistirilen Gegici 67'nci
maddesi uygulanmaktadir. Buna gére, tam miikellef gercek kisilerin bu kapsamda elde ettikleri
faiz gelirleri, igleme aracilik eden banka ve arac1 kurumlarinca %10 oraminda stopaj yapilarak
vergilendirilir. Yapilan stopaj nihai vergidir. Bu sebeple, faiz geliri elde eden tam miikellef
bireysel yatirimcilar tarafindan bu gelirleri i¢in ayrica yillik beyanname verilmez, bagka gelirleri
i¢in verilecek beyanname de dahil edilmez.

GVK Gegici 67'nci maddeye gore tevkifata tabi tutulan faiz gelirlerinin ticari faaliyet
kapsaminda elde edilmesi durumunda bu gelirler ticari kazang hiikiimlerine gore
vergilendirileceginden, ticari kazancglarla ilgili olarak verilen beyannameye dahil edilirler ve
GVK Gegici 67'nci madde hitkmi geregi tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler beyannamede
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Alm-Satim Kazana

01.01.2006 tarthinden sonra 1hrag olan 6zel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-satim
kazanglan, GVK’min Gegici 67'nci maddesi kapsaminda de@er artis kazanci olarak %10
agnda tevkifata tabidir, Tevkifat, defer artis kazancina aracilik eden banka ve arac
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kurumiarca yapilir ve nihai vergidir. Dolayisiyla bireysel yatirimeilarin bu kapsamdaki kazanci
icin ayrica yillik beyanname diizenlenmez, diger gelirleri igin verilecek beyannameye de bu
gelirler dahil edilmez. '

GVK Gegici 67'nci maddeye gére tevkifata tabi tutulan alim satim kazanglarinin ticari faaliyet
kapsaminda elde edilmesi durumunda bu gelirler ticari kazang hiikiimlerine gore
vergilendirileceginden, ticari kazanglarla ilgili olarak verilen beyannameye dahil edilirler ve
GVK Gegici 67'nci madde hitkmii geregi tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler beyannamede
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

b) Dar Miikellef Gergek Kisi
Faiz Kazana

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren ihrag olan 6zel sektér tahvil ve bonolarindan elde edilen faiz
kazanelarimn vergilendirilmesi, gelire aracilik eden banka ve araci kurumlar tarafindan yapilir.
Dar miikellef gergek kisilerin bu tiir faiz gelirleri 1 Ekim 2010 tarihinden itibaren %10 stopaja
tabidir ve stopaj nihai vergidir. Dolayisiyla, dar miikellef bireysel yatinmecilar bu gelirleri igin
beyanname vermezler.

Diger taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar miikellef gergek kisilerin mukimi oldugu iilke ile
Tiirkive Cumhuriyeti (T.C.) arasinda imzalanmis Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas
(CVOA) varsa ve bu anlasmada s6z konusu tahvil ve bono faiz kazanci i¢in istisna veya daha
disiik bir vergi orani Ongoriilmiis ise igleme aracilik eden banka ve araci kurumlarca bu
hilkiimlerin uygulanmas: gerekeceginden, yatirimer tarafindan bu anlagmalara bakilmahdir.

Alim-Satim Kazanc

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren ihra¢ olan 6zel sektér tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-
satim kazanglari, GVK’nin Gegici 67’nci madde kapsamnda deger artis kazanci olarak %10
oraminda tevkifata tabidir. Tevkifat, alim-satim kazancina aracilik eden banka ve araci
kurumlarca yapilir ve nihai vergidir. Alm-satim kazanci elde eden dar miikellef bireysel
yatirime! bu gelirleri i¢in beyanname vermez.

Diger taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar miikellef gergek kisilerin mukimi oldugu ilke ile
T.C. arasinda imzalanmis CVOA varsa ve bu anlasmada sz konusu tahvil ve bono alim-satim
kazanci igin istisna veya daha diigiik bir vergi oram dngériilmiis ise isleme aracilik eden banka ve
aract kurumlarca bu hiikiimlerin uygulanmas: gerekeceginden, yatinmci tarafindan bu
anlagmalara bakilmalidir,

¢) Tam Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumlar
Faiz Kazana

Tam miikellef tiizel kisiler tarafindan, 01 Ocak 2006 tarihinden itibaren ihra¢ olan 6zel sektér
tahvil ve bonolarindan elde edilen faiz gelirleri GVK Gegici 67 nei madde kapsaminda vergl
tevkifatina tabi olup, vergi oram geliri elde eden tiizel kisiligin veya kurumun hukuki yapisina
gore degisecektir. Buna gore, Kurumlar Vergisi Kanunu'nda(KVK)sermaye sirketi olarak
belirtilen tiizel kisiler, SPK’nin dilzenleme ve denetimine tabi fonlar, minhasiran menkul kiymet
ve diger sermaye piyasasi aract getirileri ve deger artis kazanglan elde etmek ve bunlara bagh
haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore
kurulan yatirim fonlari ve yatirim ortakliklar: ile benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhii’'nca

"/
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belirlenenler igin tevkifat oram %0, bunlarin diginda kalanlar igin %10 olarak uygulanmaktadir.
Bu kapsamdaki faiz gelirleri i¢in;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Boltinmiis komandit Sirketler %0,
- Sermaye Piyasas1 Kanunu’na Goére Kurulan Menkul Kiymet Yatinm Ortakliklart %0,

- Sermaye Piyasas1 Kanunu’na Gére Kurulan Menkul Kiymet Yatirnnm Fonlan %0,

- Emeklilik Yatirim Fonlan %0,

- Borsa Yatirim Fonlar1%0,

- Konut Finansmani Fonlar %0,

- Varlik Finansmani Fonlan %0,

- Yukarida Sayilanlar Diginda Kalan Kurum ve Kuruluglar % 10

oranlarinda vergi tevkifatina tabi tutulur.

Tam miikellef kurumlarca elde edilen faiz geliri kurum kazancina dahil edilir ve yukanda
belirtilen yatirim fonlan ve ortakliklan hari¢ %20 kurumlar vergisine tabi tutulur. Bu
kapsamdaki kazanglar i¢in GVK Gegici 67°nci madde hitkmii gerei tevkif suretiyle édenmis
olan vergiler varsa bunlar beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Diger taraftan, dzel sektor tahvil ve bono faizi elde eden Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
(BSMV) miikellefi kurumlarin, bu gelirleri iizerinden %35 oramnda BSMV hesaplamalan gerekir.

Ahm-Satim Kazanc

01.01.2006 tarihinden itibaren ihrag olan 6zel sektér tahvil ve bonolarindan elde edilen ahm-
satim kazanclan deger artis kazanci olarak GVK Gegici 67nci maddeye gore tevkifata tabidir.
Tevkifat, alim-satim kazancina aracihik eden banka ve araci kurumlar tarafindan yapihir. Tevkifat
oram tiizel kisi veya kurumun hukuki yapisina gore degisecektir. Bu kapsamdaki alim-satim
kazanglar igin;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Boliinmiis komandit Sirketler %0,
- Sermaye Piyasas: Kanunu’na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatinnm Ortakliklan %0,

- Sermaye Piyasas: Kanunu’na Gére Kurulan Menkul Kiymet Yatirrm Fonlan %0,

- Emeklilik Yatirim Fonlan %0,

- Borsa Yatinnm Fonlar1%0,

- Konut Finansmani1 Fonlan %0,

- Varlik Finansmam Fonlar1 %00,

- Yukanda Sayilanlar Diginda Kalan Kurum ve Kuruluslar % 10

oranlarinda vergi tevkifatina tabi tutulur.

Tam miikellef kurumlarca elde edilen alim-satim kazanglart kurum kazancina dahil edilir ve
yukanda belirtilen yatinm fonlant ve ortakliklar: hari¢ %20 kurumlar vergisine tabi tutulur. Bu
kapsamdaki kazanglar i¢in GVK Gegici 67'nci madde hiikkmii geregi tevkif suretiyle ddenmis
olan vergiler varsa bunlar beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Diger taraftan, 6zel sektdr tahvil ve bonolarindan alim-satim kazanci elde eden BSMV miikellefi
kurumlarin, bu gelirleri lizerinden %5 BSMYV hesaplamalarn gerekir.

29 Aralik 2010 tarihinden itibaren gegerli olmak tzere, yurt iginde Tiirk Liras: cinsinden ihrag
edilen dzel sektdr tahvillerinin, BSMV miikellefi olan kurumlar tarafindan, geri alim ve satim
Aaafliidy, ile iktisap veya elden ¢ikanlmasi veya vadesi beklenmeksizin satist nedeniyle lehe
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alinan paralar lzerinden %1 oraninda BSMV hesaplanacaktir. Ancak, BSMV miikellefi
kurumlarca, vadesi 1 yildan kisa olan 6zel sektér ve banka finansman bonolar nedeniyle elde
edilen ayni1 kapsamdaki gelirler izerinden ise %5 BSMV hesaplanmalidir.

d) Dar Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumlar
Faiz Kazanci

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren ihra¢ olan dzel sektér tahvil ve bono faiz gelirleri GVK Gegici
67°nci madde kapsaminda vergi tevkifatina tabi olup, tevkifat oram tiizel kisiligin ve kurumun
hukuki yapisina gore degisecektir. Buna gore; KVK’da belirtilen sermaye sirketlerine benzer
nitelikte yabanci kurumlar, SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer nitelikte
yabanci fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ve deger
artis kazanglan elde etmek ve bunlara bagli haklarn kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan yatirim fonlari ve yatinm
ortakliklar ile benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhgi’nca belirlenenler igin tevkifat oram %0,
bunlarin disinda kalanlar igin %10 olarak uygulanir. Bu kapsamdaki faiz kazanglar igin;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Bslinmiis komandit $irketler %0,

- SPK’min diizenleme ve denetimine tabi yatirim ortakliklar1 benzer nitelikte Menkul Kiymet
Yatirim Ortakliklan 960,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatirim ortakliklan benzer nitelikte Menku! Kiymet
Yatirim Fonlan %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatinm ortakliklari benzer nitelikte Emeklilik Yatirim
Fonlar: %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatinm ortakliklar benzer nitelikte Borsa Yatirim
Fonlan%0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatinm ortakliklar benzer nitelikte Konut Finansmani
Fonlan %0,

- SPK’min diizenleme ve denetimine tabi yatirim ortakliklar benzer nitelikte Varlik Finansman
Fonlar1 %0,

- Tirkiye’de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci getiniler ile deger artig
kazanglan elde etmek ve bunlara bagli haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan sinirh
sorumlu ortakliklar, iilke fonlari, kurum ve kurulus fonlar1 ve yatirim kuruluslan gibi yabanc:
kurumsal yatinmeilar %0,

- Yukarida Sayilanlar Disinda Kalan Kurum ve Kuruluglar % 10 oranlarinda vergi tevkifatina
tabi tutulur.

Tevkifat, faiz gelirine aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir ve nihai vergidir.Diger
taraftan; faiz kazanglar: %10 tevkifata tabi tutulan dar mikellef kurum ve kuruluglarin mukimi
oldugu iitke ile T.C. arasinda imzalanmis CVOA varsa ve bu anlagmalarda sz konusu tahvil ve
bono faiz kazanci i¢in istisna veya daha diisiik bir vergi orani éngériilmiis ise isleme aracilik
eden banka ve aract kurumlarca bu hiikkiimlerin uygulanmas1 gerekeceginden, yatirimer
tarafindan bu anlagmalara bakilmalidir.

Allm-Satim Kazanai

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren ihrag¢ olan 6zel sektér tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-
satim kazanglari, GVK Gegici 67°'nci madde kapsaminda deger artis kazanc: olarak tevkifata
tabidir. Tevkifat orani tiizel kisiligin ve kurumun hukuki yapisina gére degisecektir. Buna gore;




ve denetimine tabi fonlara benzer nitelikte yabanci fonlar, miinhasiran menkul krymet ve diger
sermaye pivasast araci getirileri ve deger artig kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan
kuilanmak amaciyla 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’na gore kurulan yatiim fonlan ve
vatirim ortakliklan ile benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanligi’nca belirlenenler i¢in tevkifat
oramt %0, bunlarin disinda kalanlar i¢in %10 olarak uwygulamir. Bu kapsamdaki alim-satim
kazanglar igin;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Bélinmiis komandit Sirketler %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatirim ortakliklari benzer nitelikte Menkul Kiymet
Yatinm Ortakliklar: %0,

- SPK’nmin diizenleme ve denetimine tabi yatinm ortakliklar benzer nitelikte Menkul Kiymet
Yatinm Fonlan %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatirim ortakliklart benzer nitelikte Emeklilik Yatinm
Fonlan %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatinm ortakliklar1 benzer nitelikte Borsa Yatinm
Fonlan%0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatirim ortakliklan benzer nitelikte Konut Finansmam
Fonlan %0,

- SPK’mn diizenleme ve denctimine tabi yatirim ortakliklar1 benzer nitelikte Varlik Finansmani
Fonlan %0,

- Tiirkiye’de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile defer artig
kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan simirls
sorumlu ortakliklar, iilke fonlar, kurum ve kurulus fonlar1 ve yatinm kuruluglan gibi yabanci
kurumsal yatirimeilar %0,

- Yukarida Sayilanlar Diginda Kalan Kurum ve Kuruluslar % 10 oranlarinda vergi tevk;fatma
tabi tutulur.

Tevkifat, alim-satim kazancina aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir ve nihai vergidir.

Diger taraftan; alim-satim kazan¢lari %10 tevkifata tabi tutulan dar mikellef kurum ve
kuruluslarn mukimi oldugu iilke ile T.C. arasinda imzalanmis CVOA varsa ve bu anlagmalarda
sdz konusu tahvil ve bono alim-satim kazanglar: i¢in istisna veya daha disiik bir vergi oram
ongorillmiis ise isleme aracilik eden banka ve aract kurumlarca bu hiikiimlerin uygulanmas:
gerekeceginden, yatinnmer tarafindan bu anlagmalara bakilmalidir.

Bakanlar Kurulu GVK Gegici 67nci maddede yer alan oranlart her bir sermaye piyasas: araci,
kazang ve irat tiirii ile bunlan elde edenler itibanyla, yatirim fonlarinin katilma belgelerinin fona
iade edilmesinden elde edilen kazanclar i¢in fonun portfoy yapisina gore, ayri ayn sifira kadar
indirmeye veya %!15'e kadar artirmaya yetkilidir.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Levent Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 Besiktag 34340 Istanbul adresindeki
ihraggimin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragginin internet sitesi www.garanti.com.tr ile
Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

Sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da
belge ile degerleme ve goriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile
yetkili kuruluglarca hazirlanan raporlar, vb.}

11. EKLER




